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Bruttokansantuotteen nopein kasvu takana

Viime vuosikymmenelld Baltian suurin talous Liettua oli yksi Euroopan valoisia kasvumarkkinoita,
jonka nousu kuitenkin katkesi vuonna 2008 globaaliin talouskriisiin. Baltian maat olivatkin
kansainvilisesti katsoen erditd suurimpia haviéjid talouskriisissd. Tdstd huolimatta Liettuan talouden
keskimddrdinen kasvu 2000-luvun ensimmadiselld vuosikymmenelld oli 5,3 %, kun naapurimaissa
Virossa ja Latviassa kasvu jii 4,6 %:iin ja 4,3 %:iin. Ero johtui ennen kaikkea vuosien 2008-2009
tilanteesta, joka oli Virossa ja Latviassa vield koruttomampi, vaikka titd ennen Liettuan talouskasvu
oli ollut nditd hitaampaa (Invest Lithuania 2011).

Ennen kriisid Liettuan talouden oli uskottu olevan hyvéssd kunnossa, ja sen kasvun merkittdvimpina
ajureina oli pidetty etenkin tuottavuuden nousua ja rahoitussektorin monipuolistumista. Jélkikdteen
tarkasteltuna on kuitenkin selvdd, ettd kasvu nojautui huomattavasti enemméin ylettdméén
lainanottoon, ylikulutukseen sekd tuottamattomiin investointeihin. Kriisin laukaiseman sukelluksen
syvyys voimistui entisestddn, koska kotitalouksien velkaantuneisuus ja kiinteistohinnat olivat olleet
ennen nousukautta hyvin alhaisella tasolla. Pankit sulkivat silmidnsd mahdollisilta valuutta- ja
inflaatioriskeiltd taistelussaan markkinaosuuksista ja sydttivit lainaa markkinoille kevein perustein,
mink3 siivittdmédna talouteen syntyi hintakuplia (Liettuan keskuspankki 2011a).

Ensimméinen virallinen merkki talouden alamiestd nihtiin vuoden 2008 viimeiselld neljannekselld,
jolloin bruttokansantuote laski -2,3 % kasvettuaan sitd ennen useita vuosia perdkkdin EU:n
keskiarvoa nopeammin. Laskua jatkui koko vuoden 2009, jolloin BKT supistui peréti -14,8 %, mika
oli yksi EU- alueen synkimmistd pudotuksista (Kuvio 1).
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Kuvio 1 BKT, muutos vuosineljinneksittiin, edeltivin vuoden vastaavaan jaksoon verrattuna, %

10

_5 Q' \Q '\4\' '\'\’ N, N
>y Y Y P X IO S S A S S O O

N \\

-15 \‘,A! /

-20

==@==BKT:n muutos-%

Léhde: Liettuan tilastovirasto (2012).

Aallonpohja ajoittui vuoden 2009 toiseen vuosineljannekseen, jolloin pudotusta edeltivin vuoden
vastaavaan jaksoon oli lihes -16 %. Liettua kuitenkin toipui kriisistd suhteellisen nopeasti, ja vuonna
2010 bruttokansantuote kasvoi 1,4 % verrattuna vuoden 2009 pohjalukemiin (ks. esim. Liettuan
tilastovirasto 2011).

Vuonna 2011 Liettuan BKT:n kasvu kiihtyi edelleen 5,8 %:iin, ja kasvuvauhti olikin EU-alueen
huippuluokkaa. Kokonaisuudessaan bruttokansantuotteen arvo oli viime vuonna alustavien arvioiden
mukaan noin 105,7 mrd. LTL. Kasvua tapahtui ldhes kaikilla talouden osa-alueilla: rakentamisessa
15 %, liiketoimintapalveluissa 6,8 %, teollisuudessa 6,4 %, rahoituspalveluissa 5,5 %, ja
maataloudessakin 3,2 %. Talouden kasvua siivittivit erityisesti viennin nopea elpyminen, yllattdvin
vahva kotimainen kysyntd (etenkin yksityinen kulutus) sekd tuotannon ja tuottavuuden kasvu.
Kotimaisen kysynnidn vahvistumisen taustalla olivat mm. rakentaminen, véhittdiskauppa seka
rahoituspalvelut, joissa myos avoimien tydpaikkojen ja tyollisten madrd kasvoi selvisti.

Vaikka talous piristyikin nopeasti, kasvulukujen taustalla on myo6s hinta- ja muita kausittaisia
tekijoitd, jotka eliminoimalla Liettuan BKT oli vuoden 2011 loppupuolella kuitenkin vain hieman
suurempi kuin vuonna 2006. Néin ollen Liettuan toipuminen kriisid edeltéineelle tasolle ndyttda
olevan vield edessdpdin. My0s talouden suurin kasvupyrdhdys lienee jo ohitettu, mistd vuoden
viimeisen neljanneksen BKT-kasvun hidastuminen on varsin selvd merkki (Liettuan keskuspankki
2011b; EIU 2011a; Oxford Economics 2011; Swedbank 2011e ja 2012a).

Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulun Kansainvélisten markkinoiden tutkimuskeskuksen (CEMAT)
haastattelema suomalaisyrityksen edustaja vahvistaa ndkemyksen kevédlld 2012: "No kyl se
epdvarmuus on tietysti tullut osaksi arkipdivddl...] ettd en md sellaista varovaista toiveikkuutta
sielld nyt nde. Md nden semmoisen stabiilin jddtymisen, taikka talvehtimiskauden, missd sitten
Jokainen yrittdd pdrjdtd kuin vain voi”. Sen sijaan vield syksylld 2011 myos suomalaiset padsivit
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nauttimaan Liettuan talouden nopeasta elpymisestd. “Tdnd vuonna firman myynti on kasvanut,
sanotaan nyt, ainakin tihdn hetkeen mennessd se on kasvanut jopa semmoisen 15-20 %".

Odotukset kuitenkin hieman vaimentuivat loppuvuodesta mm. euroalueen ongelmien vuoksi: "7dmd
vuosi on mennyt ihan odotusten mukaisesti, ettd ollaan ndhty pientd kasvua. Ja kylld tietysti ennen
kesdlomia, niin kuin kaikkialla, tunnelmat olivat ehkd vihdn positiivisemman odottavammat kuin nyt
[...]. Tuntuu ettd muutamassa kuukaudessa markkinoilla ehti tapahtua kuitenkin aika paljon.”

Liettuan viralliset BKT-luvut eivit ssisélld ns. harmaata sektoria, jonka rooli maan taloudessa on
suuri. Kun harmaan talouden osuutta vertailtiin 32 Euroopan maan kesken, Liettua sijoittui
harmaimpaan kirkikymmenikkdon, sijalle 7 (The Baltic Times 2010; The Lithuania Tribune 2010b).
Tuoreimpien arvioiden mukaan Liettuan harmaa talous vastaa suuruudeltaan noin 29 %:a BKT:sta,
mistd sen ennustetaan laskevan 27 %:iin tdnd vuonna. Tutkimuslaitos Lithuania Free Market Institute
on arvioinut, ettd perdti 45 % Liettuassa toimivista yrityksistd harjoitti jonkinasteista laitonta
toimintaa viime vuonna (LFMI 2011). Liettuassa toteutetussa kyselyssd 34 % vastaajista kertoi
ostaneensa salakuljetettua tavaraa (ldhinnd alkoholia, polttoaineita ja tupakkaa), ja 20 %:lla oli
kokemuksia pimedsti tyOstd ja palkoista. Vastaavasti noin kolmanneksella (32 %) vastaajista ei ollut
kokemusta harmaasta taloudesta (The Baltic Course 2011a).

Myos alueelliset erot Liettuan talouskasvussa ovat erittdin suuria. Liettuan saamat EU-tuet ovat
ndyttdneet lisddvin erityisesti jo menestyneiden alueiden houkuttelevuutta, vaikkakin ne ovat
parantaneet myds maaseudun infrastruktuuria. Kehitys on kuitenkin hidasta erityisesti maan
eristyneissd koillisosissa. Erot ndkyvit selvdsti my0s kansalaisten kulutustottumuksissa: varsinkin
ulkomaisten yritysten tyontekijdt Vilnassa ja muissa suurissa kaupungeissa ovat jo omaksuneet
lansieurooppalaisen eldméntyylin, kun maaseudun véestd pysyttelee edelleen pitkilti vanhoissa
tottumuksissaan. (EIU 2011b)

Kansainvilisten ennustelaitosten mukaan Liettuan talous on toipunut odotuksia nopeammin, joskin
ennusteissa nikyy edelleen epdvarmuutta. Lihes kaikki tutkimuslaitokset korjasivat alkuvuodesta
2011 laadittuja arvioita kesidlld selvdsti positiivisemmaksi, mutta syksylld tehtiin jélleen useita
korjauksia alaspdin. Viimeisissd ennusteissa on myds melko suuria eroja (ks. Taulukko 1).

Sekd paikallisten ettd kansainvélisten ennustelaitosten ldhivuosien kasvuennusteet jddvit selvisti
viime vuotta pienemmiksi. Vuodelle 2012 ennustetaan 2,0 — 3,8 %:n kasvua, ja vuodelle 2013
vastaavasti 3,0 — 5,2 %. Léhes kaikki ennustelaitokset ndkevitkin selvid riskejd Liettuan talouden
kasvulle. Esimerkiksi EIU:n arvioiden mukaan Liettuan tulevien vuosien kasvuvauhti voisi olla
huomattavasti ennusteita suurempi ilman heikkoja demografisia ndkymid (maastamuutto, véeston
ikddntyminen, alhainen syntyvyys) (EIU 2011b, c, d, ja ). Myds DNB Bank nostaa maastamuuton
lisdksi esiin mm. Liettuan alhaisen koulutustason, heikon valtion rahoitustilanteen, lyhytndkdisen
strategisen padtoksenteon, korruption, heikon lainoitustilanteen ja monimutkaisen verojérjestelmén.
Pankin mukaan Liettuan talouden suurimmat vilittomédt uhat tulevat kansainvélisten
rahoitusmarkkinoiden epdvarmuudesta sekd EU- ja Ivy-alueiden hidastuneesta talouskasvusta.
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Liettuan vienti on erittdin keskittynyttd niille alueille, minka liséksi ulkomaisten investointien virta
sekd investoinnit kiintedén pddomaan ovat kehittyneet heikosti (DNB Bank 2011 ja 2012).

Taulukko 1 BKT:n kasvuennusteet, % -muutos edellisvuoteen

2012 2013 2014

Liettuan finanssiministerio 2,5 3,7 34
IMF 3,5 3,7 3,8
EIU 3,7 42 4,2
Oxford Economics 2,6 5,2 6,3
Swedbank 3,3

SEB 2,0

Danske Bank 3,8 3,6

Nordea 2,0 4,0

DNB Bank 2,5 3,0 3,0
Liettuan keskuspankki 3,5

Eurostat 34 3,8

Ldihteet: DNB Bank (2012), Danske Bank (2011), EIU (201 1e), Eurostat (2012), IMF (2011), Liettuan finanssiministerio
(2011), Nordea (2012) Swedbank (2012b), Liettuan keskuspankki (2011b), SEB 2012, Oxford Economics (2012).

Nordean mukaan Liettuan talouden suurin riski on se, ettid globaalin talouden heikkous “tarttuu” sen
kauppakumppaneihin, koska Liettuan talouden léhitulevaisuus on suuresti riippuvaista muun
maailman taloudellisesta kehityksestd. Esimerkiksi mahdollinen kulutuksen lasku Yhdysvalloissa
heijastuisi vélittomasti Saksaan (joka vie paljon Yhdysvaltoihin), mikd puolestaan olisi erittdin
huono uutinen Liettuan omalle vientiteollisuudelle, jolle Saksa on tdrked markkina. Haasteena on
myds korkea rakenteellinen tydttomyys' erityisesti rakennusalalla, joka rajoittaa kotitalouksien
kysynnidn kasvua. Tdmi vaikeuttaa Liettuan pyrkimyksid kehittyd alhaisen kustannustason
tehdastuottajasta kohti palveluvetoista taloutta, jossa kotitalouksien kulutuksella on entistd suurempi
rooli kasvun veturina (Nordea 2011a, b ja 2012; The Lithuania Tribune 2011a). Myods IMF:n (2011)
mukaan kaikkien Baltian maiden talouskasvu tulee tulevaisuudessa olemaan 4-5 prosenttiyksikkoa
alhaisempaa kuin vuosien 2002-2007 nousukauden aikana. Tdméd johtuu nousukauden aikaisesta
kestdmattomistd kasvusta, elintason nousun heikentdmadstd hintakilpailukyvystd sekd tydvoiman
tuottavuuden kasvun hidastumisesta, kun investoinnit laskevat ja samanaikaisesti viestd vdhenee ja
ikddntyy.

Myo6s Swedbank (2011 a,b,c ja d) arvioi, ettd Liettuan talouden ulkoiset riskit kasvoivat selvisti
syksylld 2011. Mahdollinen globaali taantuma heikentdd suoraan Liettuan vientid ja yritysten
investointeja, mutta silld voi olla merkittdvd vaikutus myos kotitalouksien kulutukseen ja ennen
kaikkea tulevaisuudenodotuksiin. Pankin mukaan yritysten varastojen kasvattaminen oli myds erds
merkittdvd syy alkuvuoden 2011 nopeaan talouskasvuun. Nopeasti saavutettu varastojen optimitaso

! Rakenteellisella tyottomyydelli tarkoitetaan tilannetta, jossa tyottomyys ei vihene, vaikka jollain toimialalla olisi
samaan aikaan tyovoimapula.
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yhdistyneend heikentyneisiin globaaleihin talousndkymiin vaikuttivat loppuvuoden talouskasvuun
negatiivisesti, koska tarvetta varastojen tdyttimiselle uusien tilausten tai tuotannon kautta ei ollut
(Swedbank 2011d). Téastd huolimatta Liettua on paremmin valmistautunut mahdolliseen uuteen
lamaan kuin aiemmin, silld edellisen kriisin aikana yritykset tehostivat merkittdvésti toimintaansa.
Lisdksi Liettuan pankit ovat huomattavasti paremmassa kunnossa niin oman vakavaraisuutensa kuin
maksuvalmiudenkin suhteen, ja kotitalouksien velkataakka on selvisti alhaisempi kuin aiemmin.
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Teollisuus ja kauppa vauhdissa, rakentaminen toipumassa

Muihin Baltian maihin verrattuna Liettuan talous nojautuu suhteellisen voimakkaasti teollisuuteen ja
kauppaan. Teollisuuden osuus Liettuan BKT:sta oli noin 22 %, véhittdiskaupan 34 % ja rahoitus- ja
kiinteistdalan 16 % vuonna 2010. Sen sijaan rakennussektorin osuus oli vajaat 6 % eli ldhes viisi
prosenttiyksikkod pienempi kuin rakentamisen huippuvuonna 2007 (Liettuan tilastovirasto 2011a).

Liettuan teollisuustuotannon arvo oli viime vuoden alustavien tietojen mukaan noin 66,1 mrd. LTL,
jossa kasvua vuositasolla oli kiinteilld hinnoilla 7,4 %. Valmistusteollisuus kasvoi vuonna 2011
perdti 12,4 %, mitd siivitti uusiin enndtyksiin kasvanut ulkomaankauppa. Koko teollisuustuotannon
kasvu kuitenkin hidastui selvdsti vuoden loppua kohden (Liettuan tilastovirasto 2012a). Téta ennen
tuotanto oli ollut hyvissd nosteessa ldhes kaikilla teollisuuden aloilla. Erityisesti terds- ja
metallituotteiden tuotanto oli kérsinyt talouskriisistd, mutta kasvoi nopeasti loppuvuodesta 2009
alkaen. Sen sijaan elintarvikkeiden tuotanto on kehittynyt suhteellisen tasaisesti. Koko
teollisuustuotannon kasvuvauhti hiipui kuitenkin selvisti vuoden 2011 aikana (Kuvio 2). Vaikka
kasvutrendi on hidastunut, tuotanto on edelleen selvdsti vuoden takaista tasoa korkeammalla
(Liettuan tilastovirasto 2011a ja b).

Kuvio 2 Teollisuustuotannon kehitys eriillé sektoreilla, indeksi edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna
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Ldihde: Liettuan tilastovirasto (2011a).



Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulu | CEMAT Liettuan
Kansainvilisten markkinoiden tutkimuskeskus CEMAT | Talousnidkymit 1/2012

s 283.2012

Myos monille Liettuassa toimiville suomalaisille teollisuusyrityksille viime vuodet ovat olleet
nopean kasvun aikaa: "Oma bisnes alkoi viime vuonna kehittyd jo erittdin hyvin ja tind vuonna
tehdddn suurin liitkevaihto koko historiassa.” Vaikka tilanne on ollut erittdin hyvéd, globaalin
taantuman mahdollisuus varjosti kuitenkin tulevaisuudenndkymii loppuvuodesta 2011. “7ddlld on
melkein 20 % kasvua meiddn yritykselld. Eli ei voi vdittdd, ettd menisi huonosti [...]. Loppuvuosi
menee varmaan aika lailla samoilla linjoilla. Nythdn on tietysti suurin kysymys se, ettd mitd
maailmantaloudelle tapahtuu. Ettd jos se jostain syystd sakkaa kovin pahasti, niin kyllihdn se sitten
meihinkin heijastuu ihan vdlittomdsti.”

Naapurimaihin verrattuna Liettuan teollisuustuotannon kasvuvauhti oli kuitenkin hieman hitaampaa:
esimerkiksi kesdkuussa 2011 Liettuan teollisuustuotanto kasvoi vuositasolla noin 10 %, kun
Latviassa kasvua oli 15 % ja Virossa ldhes 24 %. Etenkin Virossa teollisuustuotannon kasvu oli

todella nopeaa tammi-kesdkuussa 2011, parhaimmillaan jopa 33 % edellisvuoteen nédhden (Eurostat
2011).

Liettuan valmistusteollisuuden yritysten odotukset tilauskirjojen suhteen tammikuussa 2012 olivat
lahes identtiset vuoden 2011 tammikuuhun verrattuna. Ainoastaan 1 % vastanneista yrityksistad
ilmoitti kysynnidn olevan normaalia suurempaa, samoin kuin tammikuussa 2011. Kysyntd oli
normaalilla tasolla ldhes kahdella kolmasosalla yrityksistd (63 %), eli hieman harvemmalla kuin
vuotta aiemmin (64 %). Normaalia pienemmastd kysynnista raportoi 36 %, kun vuosi sitten lukema
oli 35 %. Sen sijaan yritysten saamat tilaukset ovat selvisti vdhentyneet vuoden takaiseen
verrattuna. Tammikuussa 2012 ainoastaan 19 % ilmoitti tilausten kasvaneen edellisten 2-3
kuukauden aikana ja 28 % ilmoitti tilausten vdhentyneen, kun lukemat tammikuussa 2011 olivat
lahes péinvastaiset (28 % ja 17 %). Tilausten perusteella alkuvuoden 2012 kasvu néyttdisi jadvin
viime vuotta pienemmaéksi. Valmistusteollisuuden lyhyen aikavélin nidkymid heikentdvét etenkin
riittdmiton kysyntd, taloudelliset rajoitteet sekd materiaalien ja/tai tarvikkeiden puute (Liettuan
tilastovirasto 2011b). Myo0s raaka-ainehinnoilla on vaikutuksensa: ”...nyt ainakin meiddn alalla
raaka-aineiden hinnat on selkedsti nousseet, mikd tarkoittaa sitd, ettd meiddn kate on pienempi. Se ei
mene ldpi, ettd me voitaisiin se suoraan siirtdd asiakashintoihin. [...] Muilla tehostamistoimilla on
yritetty saada kurottua sitid gappia. Summa summarum: myynti on kasvanut, mutta katteet on
kuitenkin jonkin verran pienempid.”

Arvioiden mukaan Liettuan teollisuuden tuottavuus nousee merkittavasti ldhivuosien aikana, kun
yritykset ottavat yhd kehittyneempid ICT -teknologioita kdyttoonsd. Tydvoiman tuottavuuden
arvioidaan kasvavan tilld ja seuraavalla vuosikymmenelld noin 3,6 %, ja samaan aikaan tehtaiden
tuottavuuden arvioidaan kasvavan noin 2,8 % vuodessa (Oxford Economics 2011a). Liettuan
teollisuus on vauhdilla siirtyméssd tyovoimaintensiivisiltd aloilta, kuten vaateteollisuudesta, kohti
suuremman lisdarvon tuotantoa. Tdmd védhentdd Liettuan talouden haavoittuvuutta kovassa
globaalissa kilpailussa muita kehittyvid markkinoita, erityisesti Kiinaa ja Intiaa, vastaan (ks. esim.
EIU 2011a).
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Oxford Economics (2011a ja b) ennustaa Liettuan valmistusteollisuustuotannon kasvavan tulevalla
vuosikymmenelld selvisti maan bruttokansantuotetta nopeammin: 9,7 % vuonna 2012 ja keskimdirin
6,9 % aina vuoteen 2020 asti. Koko teollisuustuotannon uskotaan kasvavan keskimédirin 6,5 %
vuoteen 2020 asti. Ndin ollen valmistusteollisuuden osuus maan BKT:sté tulisi ennusteen mukaan
kasvamaan nykyisestd (noin 22 %) pari prosenttiyksikkdd, kun palvelusektorin osuus (65 %) laskisi
hieman vuoteen 2020 mennessd. Kulutustuotteiden osuuden (noin 43 %) Liettuan
valmistusteollisuudesta arvioidaan vdhenevan hieman tulevaisuudessa, kun investointihyddykkeiden
osuus tulee puolestaan kasvamaan hivenen. Nopeimmin kasvavina valmistusteollisuuden aloina
pidetddn moottorikulkuneuvojen, metallituotteiden, rakennusteollisuuden tuotteiden (mm. tiilet,
sementti, laasti) ja koneiden valmistusta sekd muuta valmistustoimintaa. Hitaan kasvun toimialoina
mainitaan mm. 6ljynjalostus, laivanrakennus, ilmailu- ja avaruusteollisuus, maatalouskemikaalit seké
muu jalostustoiminta.

Liettuan keskuspankki (2011) arvioi, ettd valmistusteollisuuden parhaimmat tulevaisuudenndkymat
ovat télla hetkelld puu- ja huonekaluteollisuudessa, jossa tuotanto kehittyy hyvin ja alan yrityksilla
on runsaasti vapaata kapasiteettia vastata mahdolliseen kysynndn kasvuun. Tekstiilialan yrityksilla
ylimddrdistd kapasiteettia ei puolestaan ole, ja niiden varastotkin ovat jo tdynna.
Valmistusteollisuuden kehitys on kuitenkin suuresti kiinni muun Euroopan taloudesta; Liettuassa
tuotetuista tavaroista ldhes 80 % viedddn EU-markkinoille ja kaikesta viennistd EU:n osuus on noin
50 %. Viime aikojen velkakriisit ja euroalueen myllerrys ndkyivdt myds suomalaisyritysten
kommenteissa Liettuan teollisuuden kehityksestd. “Ettd aikaisemmin oli toiveikkuutta ja
optimismia... Sanotaan, optimismi oli toiveikkaampaa, ja nyt optimismi on hyvin realistista.” My0s
Swedbankin (2012) mukaan EU-alueen heikentyneet talousndkymaét tulevat hidastamaan Liettuan
valmistusteollisuuden kasvua, mutta pankki uskoo valmistajien kuitenkin selviytyvén, koska muiden
padvientimarkkinoiden arvioidaan kasvavan tdnd vuonna. FErds suomalaishaastateltu pitda
vientindkymid hyvind. "No kylld varmasti vientiteollisuus, elintarvikevienti on yks semmoinen ettd

’

ehdottomasti, jossa md ndkisin ettd ois potentiaalia...’

Liettuan vihittidiskaupan liikevaihdon kehitys on ollut valmistusteollisuutta maltillisempaa, ja
esimerkiksi vield alkuvuonna 2011 sen arvo oli alhaisempi kuin vertailuajankohtana vuonna 2005
(Kuvio 3). Maaliskuusta 2011 ldhtien myds vihittdiskaupan alan yritysten liikevaihto on kuitenkin
kasvanut, ja varsin selvd kasvu ndhtiin erityisesti joulukuun myynnissé, kuten aiempinakin vuosina.
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Kuvio 3 Vihittiiskaupan ja valmistusteollisuuden liikevaihtojen indeksit, 2005=100
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Léihde: Liettuan tilastovirasto (2011b)

Vihittdiskaupan piristyminen onkin yllattdnyt lihes kaikki asiantuntijat. Vuotuinen kasvuvauhti on
my0s peitonnut selvdsti mm. Viron ja Latvian lukemat. Erityisesti joulumyynti sujui huomattavasti
odotuksia paremmin: véhittdiskauppa kasvoi joulukuussa perdti 17 % marraskuuhun verrattuna
(Liettuan tilastovirasto 2011b ja 2012b). Vahittdiskaupan kasvun taustalla oli muitakin tekijoita,
erityisesti autokauppa, joka kasvoi tammi-marraskuussa 2011 jopa 67 % edellisvuodesta.
Autokauppaa vauhditti alkuvuonna etenkin kéytettyjen autojen kysyntd Valko-Vendjilld ja
Kazakstanissa, kun ostajat ottivat kaiken irti veroeduista ennen heindkuussa voimaan astunutta uutta
verotusjdrjestelmdd. Heindkuussa autokauppa ldhtikin laskuun ja vdheni periti -22 % kesdkuuhun
verrattuna, mikd nikyi tuolloin my6s koko viahittdiskaupan myynnin pudotuksena (-4,6 %) kuukautta
aiempaan nidhden. Autokaupan hyytyminen hidasti hieman myds koko vuoden vihittdiskaupan
kasvua: marraskuussa 2011 vuositason kasvu oli 21 % eli yli neljd prosenttiyksikkdd hitaampaa kuin
kesdkuussa (Liettuan tilastovirasto 2011b, ¢ ja e; The Lithuania Tribune 2011a).

Vihittdiskaupan muissa tuoteryhmissd myynti kehittyi melko vaihtelevasti. Elintarvikkeiden,
alkoholipitoisten virvoitusjuomien ja tupakan myynti kasvoi tammi-marraskuussa ainoastaan 1,8 %
vuositasolla ja marraskuussa ko. tuoteryhmien myynti oli edelleen perdti 14,5 % alhaisemmalla
tasolla kuin vuoden 2005 kuukausikeskiarvo. Sen sijaan tekstiilien, vaatteiden ja kenkien myynti
kasvoi tammi-marraskuussa lihes 13 %, ja  viihde-elektroniikan, huonekalujen ja
kestokulutushyodykkeiden myynti perdti 20 %. Autokaupan lisdksi merkittivin nousu ndhtiin
kiytettyjen tavaroiden kaupassa, joka kasvoi jopa 24 % ja oli ldhes 95 % korkeammalla tasolla kuin
vuoden 2005 keskiarvo (Liettuan tilastovirasto 2011e). Liettuassa myydddn runsaasti esimerkiksi
Saksasta tuotua kiytettyd tavaraa, kuten asiakkaiden palauttamia postimyyntihuonekaluja. Kaiken
kaikkiaan talouskriisin vuodet ovat olleet erittdin vaikeita koko Liettuan vihittdiskaupalle, jonka
litkevaihto ylittdd vuoden 2005 tason vain niukasti (Kuvio 4) (Liettuan tilastovirasto 2011b).
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Kuvio 4 Yritysten liikevaihdon kehitys eriilli kaupan sektoreilla, indeksi edellisvuoden vastaavaan jaksoon
(=100) verrattuna
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Ldihde: Liettuan tilastovirasto (2011b).

Tammikuussa 2012 véhittdiskaupan yrityksiltd pyydettiin arviota liikketoiminnan aktiivisuudesta, ja
peréti 30 % piti tilannetta hyvénid, kun vastaava lukema vuosi sitten oli vain 8 %. Tilanteen heikoksi
arvioineiden madrd laski 11 %:sta 3 %:iin, ja tyydyttédvéksi arvioineiden osuus vastaavasti 81 %:sta
noin 67 %:iin. Véhittdiskaupan lyhyen aikavilin toimintaa rajoittivat lokakuun kyselyn mukaan
etenkin kilpailu, riittiméton kysyntd, lainsdadéanto, sekd taloudelliset rajoitteet (Liettuan tilastovirasto
2011b). Kasvun odotetaan kuitenkin kiihtyvin mm. valtion uusien kirjanpitovaatimusten myoté.
Uudistuksen jélkeen kaikkien katettujen kauppojen tulee kéyttdd kassakonetta, kun ennen muutosta
tatd vaadittiin vain elintarvikekaupoilta. Vaikutukset ndkyivdt positiivisesti vihittdiskaupan
myynnissd (poislukien autokauppa) jo marraskuussa 2011, jolloin vuositason kasvuksi kirjattiin
14,1 %, mika ldhes rikkoi neljin vuoden takaisen enndtyksen (Swedbank 2011b ja 2012).

Liettuan vihittdiskauppa on hyvin ketjuuntunutta ja sitid pidetdén yleisesti kehittyneempédnd kuin
Latvian tai Viron. Viiden suurimman véhittdiskauppaketjun (Maxima, IKI, Norfos Mazmena, seka
RIMI & AIBE) yhteenlaskettu markkinaosuus oli vuoden 2011 lopussa ldhes 47 %. Markkinoita
hallitsee paikallinen Maxima-ketju, jonka osuus pdivittdistavarakaupasta on noin 23 % (Storess
2011). Pari hiljaista vuotta talouskriisin aikaan sai alan tirkeimmét toimijat koko Baltian alueella
teroittamaan strategioitaan vuoden 2010 alussa. Muun muassa IKI- ja Norfos-ketjut ovat aktiivisesti
etsineet sijoituspaikkoja uusille supermarketeilleen. Myds Maxima-ketju avasi kuusi uutta myymalaa
Liettuassa vuonna 2010, vaikka sen myynti laskikin tuolloin 7,2 %. Ketju toimii myds Latviassa,
Virossa ja Bulgariassa, ja sen kokonaismyynti kaikki maat mukaan lukien laski vuonna 2010
yhteensd 5,7 % noin 7,3 mrd. litiin. Yhtio selitti myynnin laskua kuluttajien ostokdyttdytymisen
muutoksella kohti kaupan omia tuotemerkkejd, alennusten suosimisella sekd ei-vélttiméttomien
ostosten karsimisella. Sen sijaan Rimi Baltic-ketju sulki 24 tuottamatonta liikettd eli noin
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kolmanneksen kaikista Rimin Liettuan-myyméldistd vuonna 2010 ja kertoi keskittyvdnsd jatkossa
hypermarketsegmenttiin ~ (Business Monitor 2012; Invest Lithuania 2011). Liséksi
paivittdistavarakaupassa saatetaan pian ndhdd lisdd kilpailua, silld saksalainen Lidl suunnittelee
toimintojen uudelleen kdynnistamisté Liettuassa (ks. Ulkomaiset investoinnit).

Liettualaiset ovat hiljalleen 16ytdméssd myos verkkokaupan, joka kasvoi ldhes 12 % vuonna 2010.
Tuolloin noin 29 % liettualaisista teki verkko-ostoksia (vrt. EU:n keskiarvo 46 %). Verkkokauppiaat
uskovat alan kasvavan tulevina vuosina perdti 20 % vuosivauhtia. Ostoksia verkossa tekevét
erityisesti 25-34 -vuotiaat, hyvituloiset, korkeasti koulutetut, kaupungeissa asuvat nuoret aikuiset.
Verkkokauppojen alhaisempien hintojen uskotaan olleen suurin yksittdinen tekijd kaupan kasvussa
(The Lithuania Tribune 2011b). Vuoden 2010 elokuussa Maxima-ketju avasi Vilnan alueella
Liettuan ensimmadisen verkkovéhittdiskaupan noin 16.000 tuotteen valikoimalla (Business Monitor
2011).

Vihittdiskaupan keskittyminen néyttdd heijastelevan Liettuan talouden yleistd piirrettd,
valtakeskittymid, joista maan liiketoimintaympdristdd on usein kritisoitu. Esimerkiksi Maxima-
ketjulla on paljon valtaa paitsi elintarviketuotannon puolella, myds suuri omistusosuus Liettuan
energiayhtid LEO Lt:ssd. My0s suomalaishaastateltu pitdd maan vihittdiskauppaa oligopolistisena.
Kilpailun kiristyminen ndkyi jo syksylld 2010 joidenkin toimialojen kartellisoitumisena: "Nyt on
Jaettu ne viimeisetkin markkinat ja suuret toimijat ovat keksineet sen, ettd markkinoita jakamalla he
takaavat itselleen edes jonkinndkoisen mahdollisuuden selvitd yli ndistd ajoista”. Suomalaiset
kritisoivat lisdksi monien toimialojen kilpailukdytdntdjd, erityisesti kilpailua vdéristdvdd hinnoittelua
sekd korruptiota. Liettuan poliittinen johto pyrkiikin torjumaan epéreilua kilpailua, ja presidentti
Grybauskaiten mukaan monopolihinnoittelun ja poliittisen korruption torjumisen tulisi olla
parlamentin tirkeimpid prioriteetteja tulevalla istuntokaudella (The Baltic Course 2011g). Erds varsin
selvd kehitys korruption kitkemisen kannalta ndhtiin syyskuussa, kun parlamentti hyviksyi
Grybauskaiten aloitteen kieltdd yritysten rahoitus puolueille (The Baltic Course 2011a). Samalla
presidentti teki aloitteen uudesta lakimuutoksesta, jossa kilpailuviranomaisille annetaan lisdd valtaa
kartellisopimusten tutkimiseen (The Baltic Course 2011b).

Liettuan rakennussektori alkoi toipua vuoden 2011 alussa muutaman todella hiljaisen vuoden
jalkeen. Vuoden aikana Liettuassa toteutetun rakennustydn arvo oli yhteensd noin 6,6 mrd. LTL,
jossa kasvua vuoteen 2010 kiinteilld hinnoilla oli 22,7 %. Rakennustekniikan osuus rakennustyosté
oli 55 % (n. 3,6 mrd. LTL), muun kuin asuinrakentamisen 38 % (n. 2,5 mrd. LTL), ja
asuinrakentamisen ainoastaan 7 %. Vuoden 2011 aikana Liettuassa myonnettiin yhteensd 4824
rakennuslupaa asuinrakennuksille, joka oli noin 18 % vdhemmin kuin vuonna 2010.
Asuinrakentaminen on ollut Liettuassa alueellisesti hyvin keskittynyttd, ja erityisesti Vilnan osuus on
perinteisesti ollut suuri (esim. vuonna 2010 perédti 46 %). Viime vuonna asuinrakentaminen jakautui
maantieteellisesti kuitenkin selvésti tasaisemmin: noin kolmannes asunnoista valmistui Vilnassa
(32 %), ja vajaa kolmannes sekd Kaunasissa (29 %) ettd Klaipédassa (27 %). Jalkimmaisissd
rakentaminen oli selvésti kasvanut, ja kolmen suurimman kaupungin yhteenlaskettu osuus oli 88 %

13



Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulu | CEMAT Liettuan
Kansainvilisten markkinoiden tutkimuskeskus CEMAT | Talousnidkymit 1/2012

s 283.2012

eli hieman edellisvuotta korkeampi. Yhteensd asuinkiinteistdjd valmistui viime vuoden aikana 3733
(5066 asuntoa), jossa kasvua vuoteen 2010 oli 38 % (Liettuan tilastovirasto 2011b ja 2012c).

Liettualaisten rakennusyritysten luottamus tulevaisuuteen alkoi palautua vuoden 2010 alkupuolella,
mutta heikkeni merkittdvésti jilleen vuoden loppua kohden mentdessd (Kuvio 5). Vuonna 2011
yritysten odotukset kdvivit toukokuussa 2011 huipussaan (46 % odotti tilauskirjojen kasvavan
seuraavien 2-3 kuukauden aikana) sitten heindkuun 2007 (54 %), mutta tdmén jdlkeen odotukset ovat
suorastaan romahtaneet.

Kuvio 5 Rakennusalan yritysten tilauskirjaodotukset seuraaville 2-3 kuukaudelle
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Tammikuussa 2012 ainoastaan 6 % yrityksistd uskoi tilauskirjojen kasvuun ja peréti 45 % uskoi
tilausten vihenevén seuraavien 2-3 kuukauden aikana, kun vuotta aiemmin luvut olivat olleet 13 % ja
22 %. Merkittdvimmaét lyhyen aikavilin rajoitteet rakennusteollisuudessa tammikuussa 2012 olivat
riittdmaton kysyntd, taloudelliset rajoitteet, osaavan tydvoiman puute, sekd hieman ylldttden
sddolosuhteet (Liettuan tilastovirasto 2011b).

Oxford Economics ennustaa Liettuan rakennusteollisuuden tuotannon kasvavan kuluvana vuonna
maltilliset 7,1 %, kun viime vuoden kasvuksi arvioitiin perdti 17 %. Niin ollen vastaisuudessakin
rakennustuotannon kasvun arvioidaan pitévin kiinteistomarkkinoiden toipumisen urallaan. Kuluvan
vuosikymmenen keskimiérdiseksi kasvuksi yhtio arvioi 6,7 % (Oxford Economics 2011b ja c).
Swedbankin mukaan heikon asuntokysynndn vuoksi rakentamisessa ei kuitenkaan tulla rikkomaan
uusia ennétyksid vield pariin seuraavaan vuoteen (Swedbank 2011a).

Myos Liettuan palvelualoilla liiketoiminta kehittyi viime vuonna positiiviseen suuntaan. Vuoden
kolmen ensimmadisen neljanneksen aikana kasvua vuoden takaiseen ajankohtaan tuli 11,3 % ja alan
litkevaihto ko. ajanjaksolla oli yhteensd 30,1 mrd. LTL (Liettuan tilastovirasto 2011d). Palvelualojen
kasvussa merkittdvimmat tekijat olivat turismin ja kuljetussektorin kasvu. Esimerkiksi Vilnassa
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turismi kasvoi 30 % vuoden ensimmadisen puoliskon aikana. Vendldismatkailijoiden maird kasvoi
peréti 55 % ja virolaismatkailijoidenkin méérd noin 51 % (ks. EIU 2011b; The Baltic Course 2011c;
Swedbank 2011c).

Matkailijavirtojen kasvuun on merkittévésti vaikuttanut uusien lentoyhtididen ja lentoyhteyksien
ilmaantuminen Liettuan markkinoille (esim. WizzAir, Ryanair, Skyways, ja Transaero). Vuoden 2011
padttyessd Vilnan lentokentéltd kisin operoi 17 eri lentoyhtiétd, joka oli koko Baltian korkein luku.
Viime vuoden ensimmdisen puoliskon aikana esimerkiksi Kaunasin lentokentdn matkustajamairét
kasvoivat 40 % vuoden takaiseen verrattuna, ja Vilnan lentokentdn matkustajaméérit puolestaan
lisddntyivat viime kesédnd noin 26 % vuotta aiempaan verrattuna. Koko maan lentokenttien
matkustajamiérit kasvoivat 18 % viime vuonna, ja Liettuan kolmen suurimman lentokentdn (Vilna,
Kaunas ja Palanga) kautta matkusti noin 2,7 miljoonaa matkustajaa. Lokakuussa Vilnan lentokentén
matkustajamiérdn kasvun (54 %) raportoitiin olevan Euroopan suurinta ja samalla suurin kasvuluku
koko lentokenttdhistoriassa; joulukuussa kasvu oli vieldkin suurempaa, periti 66 %.

Ténd vuonna Vilnan lentokenttd ennustaa matkustusliikkenteen kasvavan noin neljdnnekselld ja
lentojen méairdn 5 %. Vuodelle 2013 vastaavat kasvuennusteet ovat 13 % ja 8 %. Kasvun taustalla
ovat ennen kaikkea toiminnan tehostamiseksi toteutetut toimenpiteet, joiden avulla lentokenttd on
pystynyt tarjoamaan lentoyhtidille kilpailukykyiset edellytykset toimia kentéltd késin. Tdnd vuonna
Vilnan lentokentéltd avataan lukuisia uusia kohteita (suoria lentoja esim. Berliini, Pariisi, Bergen,
Oslo ja Liverpool, ja lomakohteita esim. Malaga, Larnaka, Kos, ja Sisilia). Koko Baltian alueen
viiden suurimman lentokentéin (Riika, Tallinna, Vilna, Kaunas ja Palanga) matkustajamiérat
kasvoivat viime vuoden tammi-marraskuussa yhteensd 15 %, kun Euroopan keskiarvo oli 4,5 % (ks.
esim. The Baltic Course 2011c, d, e, h, 1ja 2012a ja b).

Turismin lisdéintyminen nikyi positiivisesti myds hotelleissa ja valtion rautateilld. Liettuan rautateilld
matkusti viime vuonna 4,87 miljoonaa matkustajaa, eli 11 % enemmédn kuin vuonna 2010.
Hotelliyopymisten mdird nousi Liettuassa vuoden aikana ldhes 20 % eli nopeimmin koko EU-
alueella. Kasvu jakautui tasaisesti EU-alueelta (20,6 % kasvua) ja muualta tulleiden vililld (19,8 %).
Vajaa puolet eli noin 44 % hotelliyopymisistd tapahtui kotimaan kansalaisten toimesta, joita
seurasivat venéldiset (8 %), puolalaiset (8 %) ja saksalaiset (7 %). Suomalaisten osuus oli 2 %, joka
oli suunnilleen yhtd paljon kuin Aasiasta ja Amerikasta tulleiden yopyjien osuus. Hotelliydopymiset
lisddntyivit viime vuonna huomattavasti myos Virossa (15 %) ja Latviassa (14 %) (The Baltic
Course 2012c ja d).

Palvelualoilla liiketoimintatilanteen hyvéksi arvioivien yritysten mdérd oli tammikuussa 2012 periti
61 %, kun se vuosi sitten oli 39 %. Huonoksi litketoimintatilanteen arvioi ainoastaan 1 % yrityksista,
kun luku vuoden 2011 tammikuussa oli 6 %. Tyydyttdviksi tilanteen arvioineiden maddrd oli
vastaavasti laskenut 55 %:sta 38 %:iin. Merkittdvimmat lyhyen aikavélin toimintaa rajoittavat tekijét
palvelualoilla tammikuussa 2012 olivat riittdmiton kysyntd, taloudelliset rajoitteet, sekd osaavan
tydvoiman puute (Liettuan tilastovirasto 2011b).
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Yhteenvetona Liettuan koko yrityssektorista voitaneen todeta, ettd tilanne néyttdd selvésti
parantuneen. Nordean mukaan liettualaisten yritysten kannattavuus on parantunut pitkélti vahvan
vientikysynnédn ja kotimarkkinoiden toipumisen ansiosta. Valmistusteollisuudessa ja kuljetusalan
yrityksissd kannattavuus nousi jo kriisid edeltidneelle tasolle. Valmistusteollisuudessa myos
kapasiteetin kdyttdasteet ovat nousseet kriisid edeltidneelle tasolle (Nordea 2011). Swedbankin
mukaan liettualaisten yritysten voitot viime vuoden kolmen ensimmaéisen neljinneksen aikana olivat
83 % suuremmat kuin vuonna 2010 vastaavaan aikaan (Swedbank 2012a). Liiketoiminnan
voittoprosentin keskiarvoksi vuodelle 2011 arvioidaan 4,7 % ja télle vuodelle 5,3 % (LFMI 2011).

Myos konkurssien madrd laski selvésti vuoden 2011 ensimmadiselld neljinnekselld, jolloin
konkurssimenettelyyn ajautui 332 yritystd — ldhes 20 % vdhemméin kuin vuosi sitten vastaavana
ajankohtana. Konkurssien médrd lisddntyi kuitenkin majoitus- ja cateringpalveluissa, maa- ja
metsitaloudessa, kalastuksessa, sekd viihde- ja vapaa-ajanpalveluissa, kun muilla toimialoilla
konkurssien mairét laskivat. Konkurssien miérd oli poikkeuksellisesti suurempi kaupan alalla kuin
rakennussektorilla (The Lithuania Tribune 2011c).

Liettuan hallitus pyrkii tukemaan pk-yritysten toimintaa mahdollisen uuden yhtiomuodon kautta.
Hallitus vahvisti elokuussa 2011 valmistelevansa uutta lakia koskien "pientd henkilo- tai
osakkuusyhtiotd" (Small partnership). Pieni henkiloyhtid asettuisi nykyisen liikketoiminnan
harjoittajan ja yksityisen osakeyhtion vélimaastoon, ja se olisi suunnattu erityisesti pienille
perheyrityksille. Saatavilla olevien tietojen mukaan liiketoiminnan harjoittaminen ja kirjanpito tulisi
huomattavasti nykyistd yksinkertaisemmaksi uudessa yhtidomuodossa, minkd lisdksi yhtidlle ei
tarvitsisi nimittdd erityistd toimitusjohtajaa. Pienessd henkiloyhtiossd ei mydskddn olisi
vihimmadisvaatimusta padoman suhteen ja sen voisi jopa avata internetin vélitykselld (The Baltic
Course 2011f).
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Investoinnit Kiinteidan paaomaan kasvaneet hieman

Kiinteddn pddomaan kohdistuneet investoinnit Liettuassa ovat hienoisessa kasvussa, mutta edelleen
varsin vdhiisid verrattuna talouskriisid edeltdneisiin vuosiin. Vuoden 2011 ensimmaéiselld
neljannekselld investoinnit kasvoivat huomattavasti (41 %) vuotta aiempaan verrattuna, mutta
toisella vuosineljinnekselld selvdsti vihemmin (21 %) ja kolmannella neljinnekselld endd 6 %.
Vuoden viimeiselld neljdnnekselld kasvu vahvistui jilleen 14 %:iin. Kokonaisuudessaan kiintedin
pddomaan kohdistetut investoinnit kasvoivat viime vuonna noin 22 % edellisvuoteen verrattuna
(Kuvio 6) (Liettuan tilastovirasto 2011a, b, d, f ja 2012a).

Vuoden 2011 aikana merkittivimmaét investoinnit tehtiin rakentamiseen, noin 8 mrd. LTL, jossa oli
kasvua yli 10 %. Téastd huolimatta rakentamisen osuus kaikista investoinneista laski noin 57 %:iin
alemmasta 67 %:sta. Tdmd johtui siitd, ettd kiintedt investoinnit kasvoivat vield nopeammin
koneisiin, laitteisiin ja kuljetusvélineisiin, periti yli 43 %, eli noin 5,1 mrd. LTL:iin. Ndiden osuus
kokonaisinvestoinneista oli noin 37 %. Myos kaikilla muilla toimialoilla investointien méarat
kasvoivat vuodesta 2010, jolloin puolestaan investoinnit olivat kasvaneet vain rakentamiseen seké
koneisiin, laitteisiin ja kuljetusvilineisiin. Julkisen sektorin osuus kokonaisinvestoinneista oli viime
vuonna noin 42 % (vuositasolla kasvua 11 %) ja yksityisen 58 % (vuositasolla kasvua 31 %).
Julkissektorin investoinneista yli kolme neljdsosaa (76 %) kohdistui rakentamiseen, kun taas
yksityiselld sektorilla 50 % kohdistui koneisiin, laitteisiin ja kulkuneuvoihin. Yksityissektorilla
rakentamisen osuus investoinneista oli 43,5 % (Liettuan tilastovirasto 2011c¢ ja 2012b).

Kuvio 6 Investoinnit kiintefiin pisiomaan vuosineljinneksittiin, mrd. LTL
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Ldihde: Liettuan tilastovirasto (201 1e).
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Huomattava osa yksityisen sektorin investointien kasvusta on seurausta kiinteistomarkkinoiden
orastavan toipumisen seurauksena tapahtuneesta rakentamisen elpymisestd, sekd koneiden ja
laitteiden hankinnoista valmistusteollisuuteen. Etenkin investoinnit kulkuneuvoihin kasvoivat
voimakkaasti, mikd johtui erityisesti siitd, ettd talouskriisin aikana ne olivat olleet hyvin véhiisid,
vain murto-osa vuoden 2007 tasosta, ja samaan aikaan toipunut ulkomaankauppa sai liettualaiset
kuljetusyhtidt investoimaan. Liettuan keskuspankin (2011) mukaan investointien kasvu tulee
jatkumaan my0s tédnd vuonna, vaikkakin selvdsti hitaampana. Toisaalta Swedbankin mukaan
yritykset ovat vield varovaisia ja vaikka kapasiteetti on ldhes tdydessd kiytdssd, on yritysten
investointihalukkuus yha niukkaa (ks. esim. Kauppalehti 2011).

DNB Bank ja IMF varoittavat lisdksi alhaisen investointiasteen tulevista vaikutuksista. Huolimatta
investointien mukavasta noususta, ovat investoinnit edelleen EU-keskiarvoa alhaisemmalla tasolla,
mika saattaa haitata tydvoiman tuottavuuden kasvua. Erityisen hankalaksi ongelman tekee koulutetun
tydvoiman maastamuutto muualle EU-alueelle ja téstd johtuva pula osaavasta tydvoimasta. Lisdksi
viime vuosina suurin osa investoinneista on kohdistettu ns. suljetuille sektoreille (non-tradable
sectors), kuten rakentamiseen, valtionhallintoon ja sosiaali- ja terveysalalle, joilla hinnat madraytyvét
kotimaan tuotantokustannusten mukaan. IMF:n mukaan liettualaisten yritysten tulisi investoida
selvésti nykyistd enemmén avoimille sektoreille, joilla tuottavuutta voidaan nostaa (ks. esim. The
Baltic Course 2011; IMF 2011).

Suomalaisyritysten edustajien mielestd investointien kehitys on riippuvaista etenkin rahoituksen
saatavuudesta. Vaikka pankkien lainahanat aukenivat jdlleen syksylld 2011, maailmantalouden
myllerrykset saivat yritykset toisaalta harkitsemaan investointien toteuttamista, kuten erdit
haastateltavista kertoivat: "Kylld aika moni on nyt odottavalla kannalla, ettd pankit olisi ehkd ollut
valmiita vihdn lainoittamaankin jo, mutta nyt yritykset ovat taas hirvedn varovaisia”. Muutamat
suomalaisyritykset suunnittelevat jo uusia investointeja. “Tiettyd suunnittelua investointien suhteen
on aloitettuf...] ...fiilis on, ettd kylld sieltd pankista voisi ehkd nyt lainaa saada, jos liiketoiminta on
terveelld pohjalla. Ndkisin niin, ettd sieltd voisi saada, kun ehkd kaksi vuotta sitten ei kannattanut
vaivautua”.

Lisddntyneestd varovaisuudesta huolimatta investoinnit ovatkin ldhteneet monella saralla
kasvuun: “Esimerkiksi Klaipédassa investoidaan kovasti satamatoimintaan ja uskotaan, ettd siind on
suuret kasvut odotettavissa. Ei kai sitd tehtdisi jos olisi semmoinen fiilis, ettd nyt pitdisi vaan sddstdd
Jja seuraavaa lamaa tdssd odottaa”.
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Luottamusindikaattorit edelleen vaimeita

Liettuan teollisuuden ja kaupan luottamusindikaattorit ovat edelleen negatiivisia (Kuvio 7).
Tammikuussa 2012 selvésti optimistisimmat ndkemykset talouden kehityksestd vallitsivat
palvelusektorilla, jonka luottamusindikaattori on ollut positiivisella tasolla jo vuoden 2010
huhtikuusta ldhtien. Myos valmistusteollisuudessa ja véhittdiskaupassa luottamusindikaattorit kavivét
positiivisella puolella viime vuoden aikana, mutta kéddntyivét jélleen negatiiviksi loppuvuodesta.
Valmistusteollisuudessa luottamus on kuitenkin kééntynyt jélleen hienoiseen nousuun marraskuusta
alkaen. Rakennusteollisuudessa luottamus on laahannut negatiivisena jo muutamien vuosien ajan,
eikd tdhdn odoteta merkittdvaa parannusta lihiaikoina (ks. kappale ”Teollisuus ja kauppa vauhdissa,
rakentaminen toipumassa”) (Liettuan tilastovirasto 2011b).

Kuvio 7 Valmistusteollisuuden, rakentamisen, vihittiiskaupan seki palvelualan luottamusindeksit’
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Léhde: Liettuan tilastovirasto (2011b).

Valmistusteollisuuden luottamusindikaattorin vajoaminen negatiiviseksi viime elokuussa johtui
Swedbankin (2011) arvion mukaan elokuun myllerryksestd maailman finanssimarkkinoilla sekd
uuden taantuman pelosta. Kansainvélisten finanssimarkkinoiden epdvarmuus vaikuttaa suoraan myos
monen suomalaisyrityksen toimintaan Liettuassa, kuten joidenkin suomalaisyritysten edustajien

? Luottamusindikaattorit ovat aritmeettisia keskiarvoja kausivaihteluista tasapainotetuista vastauksista useisiin aihetta
kisitteleviin kysymyksiin. Taloudellisen luottamuksen indikaattori lasketaan indeksind, jonka keskiarvo on 100.
Luottamusindikaattori vaihtelee vililld -100 ja +100. Positiivinen lukema tarkoittaa optimistista ja negatiivinen
pessimististd ndkemystd taloudesta. Kuviossa esitetyistd indikaattoreista ja kuluttajien luottamusindikaattorista
muodostuu yhdessé ns. Economic Sentiment Indicator.
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kommentit ldhitulevaisuuden ndkymistd kertovat: “Jos jotain tapahtuu nyt tissd Euroopan
pankkikriisissd niin tietysti se, ettd ennustettavuus hdvidisi ihan tdysin. Me mennddn tdssd sen
asiakkaan iholla ja sormi pulssilla, ettd ollaan tietysti varovaisen toiveikkaita. Jos timd nyt ldhtisi
tdastd menemddn, ettd ei mentdisi ainakaan niin syvddn suohon kun oltiin pari vuotta sitten.”
Eurokriisin eskaloituminen vaikuttaisi suoraan yritysten rahoitusmahdollisuuksiin. “Se on hirvedn
paljon kiinni siitd, miten pankkisektori on valmis toimimaan mahdollisen kriisin aikana”.

Vaikka palvelualojen luottamus on korkealla, hotellialaa on rasittanut epitietoisuus vuoden 2011
viliaikaisen arvonlisdveron alennuksen (21 %:sta vain 9 %:iin) jatkumisesta. Erds paikallinen
haastateltu kertoi, miten vaikeata heiddn oli suunnitella toimintaa vuodelle 2012, kun
hotelliliiketoiminnan arvonlisdveron tilanne oli syksylld 2011 vield tiysin auki: “Tilanne on mennyt
hyvin epdvarmaksi. Se kysymys on edelleen auki, jatkuuko alv-alennus vield ensi vuonna vai ei? Ja
samaan aikaan meiddn tdytyy suunnitella ensi vuoden budjettiamme. Se on nyt melkoisen
haastavaaf...] Me teemme jo nyt sopimuksia ensi vuoden osalta matkanjdrjestdjien kanssa, ja
laadimme ne nyt voimassa olevan alv:n perusteella”. Joulukuussa Liettuan hallitus paittikin evita
hotelliliiketoiminnan arvonlisdveron alennukset tiltd vuodelta (The Baltic Course 2011).

Liettualaisten kuluttajien luottamus ° talouteen on pysynyt negatiivisena jatkuvasti vuoden 2007
jalkeen, ja oli viime vuonna selvisti alhaisemmalla tasolla verrattuna elinkeinoeldmain eri sektoreihin
rakennusalaa lukuun ottamatta. Aallonpohja saavutettiin tammikuussa 2009, jonka jélkeen luottamus
lahti trendinomaiseen nousuun viime keséédn asti, pysyen kuitenkin jatkuvasti negatiivisena. Matkaa
on kuitenkin vield huippulukemaan (+9), joka saavutettiin kesdkuussa 2007. Maailmantalouden
lisddntynyt epdvarmuus on lisdksi kiddntdnyt luottamuksen taas selvdén laskuun heindkuun jilkeen, ja
erityisesti marras-joulukuun pudotus oli huomattava (Kuvio 8) (Liettuan tilastovirasto 2011a).

Kuvio 8 Kuluttajien luottamusindikaattori
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Ldihde: Liettuan tilastovirasto (2011a).

? Kuluttajien luottamusindikaattori tiivistié kuluttajien nikemykset taloudesta. Luottamusindikaattori on neljin
saldoluvun aritmeettinen keskiarvo: oma talous, maan talous, tyottomyys seké kotitalouden sddstimismahdollisuudet
(kaikki seur. 12 kk). Saldoluku voi vaihdella -100:n ja +100:n vélilld. Mitd korkeamman (positiivisen) arvon saldoluku
saa, sitd valoisampi ndkemys kuluttajilla on taloudesta (Tilastokeskus 2012).
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Rahoitusmarkkinoiden myllerrys syksylld 2011 pudotti liettualaisten kuluttajaluottamusta kuitenkin
vihemmain kuin esimerkiksi Swedbank oli odottanut, minkd pankki myohemmin arvioi johtuneen
Liettuassa viime kesénd jdrjestetyistd koripallon EM-kisoista (Swedbank 2011). Kisojen jilkeen
kuluttajien luottamus onkin jilleen laskenut nopeasti. Myds suomalaishaastateltu kertoi siitd, miten
voimakkaasti koripallon EM-kisat nikyivét Liettuassa: "Nyt on toi koripallo ollut niin paljon esilld,
ettei kukaan ole paljon muusta puhunutkaan kuin koripallon EM-kisoista. Tdmd maa on siind
mielessd vihdn niin kuin pysdhtynyt, ettd sithen pannaan kaikki huomiof...] Se on ndissd pienissd
valtioissa - tdmdntyyppiset ilmiot ja tapahtumat heijastuvat ihan kaikille aloille”. Kisat saivat
runsaasti suomalaistakin mediandkyvyyttd, kun myds Suomen maajoukkue menestyi hyvin
(sijoittuen odotuksia paremmin yhdeksénneksi kaikkiaan 21 osallistujamaan joukossa).

Liettuan tilastoviraston sdidnnollisessd kuluttajakyselyssd helmikuussa 2012 ainoastaan 9 %
vastaajista kertoi oman kotitaloutensa tilanteen parantuneen viimeisen vuoden aikana, kun periti
41 % ilmoitti sen heikentyneen ja hieman useampi (50 %) nidki tilanteen pysyneen samana.
Kysyttdessd Liettuan yleisen taloustilanteen muutosta viimeisen vuoden aikana, 12 % ilmoitti sen
parantuneen, mutta perdti 54 % katsoi sen heikentyneen. Kolmannes vastaajista (33 %) ilmoitti
tilanteen pysyneen samana. Tyottdmyyden kasvuun uskovien osuus oli helmikuussa 52 %, ja
vastaavasti tyottomyyden hellittdmiseen uskovien médré oli 13 % (Liettuan tilastovirasto 2012).

Joulukuussa 2011 Euroopan komission julkaiseman tuoreimman Eurobarometrin mukaan
liettualaiset olivat edelleen selvésti kriittisempié yleistd taloustilannetta kohtaan, joka ndhtiin varsin
synkkédni (Taulukko 2). Ainoastaan 20 % tutkimukseen vastanneista uskoi yleisen taloustilanteen
paranemiseen seuraavan 12 kuukauden aikana (Euroopan komissio 2011).

Taulukko 2 Eurobarometri kuluttajaluottamuksesta (marraskuu 2011)

Nyt Odotukset seuraavan 12 kk:n kehitykselle
Heikkenee 20 %
Huono 50 % .
Oma . Ei muutosta 55 %
Hyva 49 %
Paranee 21 %
Taloustilanne ;
Heikkenee 33 %
. Huono 87 % .
Yleinen . Ei muutosta 44 %
Hyva 12 %
Paranee 20 %
Heikkenee 23 %
Huono 39 % .
Oma . Ei muutosta 45 %
Hyvd 39%
Paranee 14 %
Tyéllisyystilanne -
Heikkenee 34 %
. Huono 90 % )
Yleinen . Ei muutosta 45 %
Hyvd 8 %
Paranee 17 %

Ldéhde: Euroopan komissio;, Eurobarometri 76 (2011).
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Eurobarometrin mukaan liettualaisia huolettivat kaikkein eniten inflaatio, verotus, taloudellinen
tilanne, seka tyottomyys. Inflaatio oli selvésti suurin huolenaihe, silld peréti 62 % mainitsi sen olevan
kahden eniten huolta aiheuttavan seikan joukossa. Valtion yleisen tilanteen kannalta eniten huolta
kannettiin yleisestd taloudellisesta tilanteesta, jonka nimesi kahden suurimman huolenaiheen
joukkoon 45 % vastaajista.

Lisdksi Eurobarometrin mukaan liettualaisten luottamus Euroopan Unioniin on laskenut edelleen.
Kun vield vuoden 2010 elokuussa 61 % liettualaisista luotti Euroopan Unioniin, laski luottamus
tuoreimmassa barometrissd 50 %:iin. Silti liettualaiset olivat EU:n keskiarvoa (34 %)
luottavaisempia unioniin. Myds EU:n keskiarvo oli laskenut edelliseen barometriin ndhden peréti
7 % -yksikkod. Liettualaisten luottamus my0s maan omaa hallitusta kohtaan on edelleen hyvin
véhdistd, vaikka onkin hieman parantunut: 78 % vastaajista ei luottanut maan hallitukseen, kun
edellisessd barometrissd lukema oli vield 82 %. Hallitukseen luottavien osuus oli noussut
huomattavasti, 14:sta 18 %:iin. Luottamus eduskuntaa kohtaan ei myoskéédn ole kummoista, mutta on
noussut parin viime barometrin aikana. Vield syksyn 2010 barometrissd vain 6 % luotti maan
eduskuntaan, mutta nyt vastaava luku oli peréti 11 % (Euroopan komissio 2011).
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Inflaatio hidastumassa

Inflaatio pysytteli Liettuassa 2000-luvun alkupuolella varsin maltillisena huolimatta talouden
nopeasta kasvusta. Esimerkiksi vuonna 2004 kuluttajahintainflaatio oli vain noin 1,2 %, kun se
kymmenen vuotta aiemmin laukkasi vield 45 % vuositasolla. Hintojen nousu kiihtyi kuitenkin
vuodesta 2005 alkaen ja oli vuonna 2008 jo lihes 11 %. Globaalin talouskriisin myotéd inflaatio
hidastui jilleen selvésti ja vuoden 2010 pééttyessd kuluttajatuotteiden ja -palveluiden hinnat olivat
nousseet maltilliset 3,8 % (Kuvio 9). Hinnat nousivat etenkin elintarvikkeiden, asumisen,
kuljetuskustannusten, teollisuustuotteiden sekd markkinapalveluiden osalta (Liettuan keskuspankki
2011a; EIU 2011a; Liettuan tilastovirasto 2011a). Tilanne pysyi kutakuinkin ennallaan vuonna 2011,
jolloin Liettuan vuotuinen kuluttajahintainflaatio on alustavien arvioiden mukaan asettumassa
3,4 %:in. Suurimmat hinnannousut vuonna 2011 nédhtiin elintarvikkeissa, virvoitusjuomissa,
asumisessa, vedessd, sihkossd, kaasussa, polttoaineissa, kuljetustuotteissa ja palveluissa, hotelleissa,
sekd kahviloissa ja ravintoloissa. Inflaatioon merkittivésti vaikuttaneista tekijoistd ainoastaan
vaatteiden ja kenkien hinnat laskivat edellisvuodesta. Vuoden pééttyessd kuluttajatuotteiden hinnat
olivat nousseet 4 % ja palveluiden puolestaan 1,5 % (Liettuan tilastovirasto 2012a).

Kuvio 9 Muutokset kuluttajahinnoissa, % (EU-harmonisoitu kuluttajahintaindeksi)
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Ldihde: Liettuan tilastovirasto (2011f).

Vaikka kuluttajahintojen nousu hidastui kesén alkaessa, asumiskustannusten nousu jatkui myos
kesilld. Taustalla oli valtion pddtds pakottaa vendldinen Gazprom pois maan maakaasuputken
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omistuksesta. Esimerkiksi kesdkuussa asumiskustannukset nousivat vuositasolla 7,7 %, johtuen
pitkélti limmityskustannusten noususta (ks. esim. EIU 2011a, b ja c).

Kuluttajien ja kotimarkkinoiden kannalta kesd-elokuun kuluttajahintojen alentuminen oli varmasti
positiivinen seikka, koska palkat eivdt pysyneet inflaation perdssd ja kuluttajien ostovoima heikentyi
jatkuvasti. Tuoreimmassa Eurobarometrissé inflaatio olikin liettualaisten suurin ldhitulevaisuuden
huoli, ja peréti 62 % nimesi sen kahden suurimman huolen joukkoon (Euroopan komissio 2011).
Hintojen nousu kuritti erityisesti heikoimmassa asemassa olevien perheiden arkea alkuvuodesta
2011, jolloin elintarvikkeiden, asumisen ja litkkkumisen kustannukset (jotka muodostavat keskimdarin
51 % kuluttajien ostoskorista) nousivat, kun samaan aikaan palkat polkivat ldhes paikallaan
(Swedbank 2011a).

Erds varsin huolestuttava inflaation piirre oli ldmmityskustannusten nousu. Lammitysenergian
vuotuinen hinnannousu oli nopeaa, vaihdelleen kuukausittain peréti 6,3 — 13,6 % vililld. Joidenkin
arvioiden mukaan heikoimmassa asemassa olevilla kotitalouksilla oli talvella suuria vaikeuksia ostaa
jopa valttdmattomid kulutushyodykkeitd, kun ldmmitys lohkaisi yhd suuremman osan kéytettdvissa
olevista tuloista. Liettuan energiaministeri Arvydas Sekmokas aloittikin syksylld keskustelut Liettuan
kaasunjakelijoiden ja Gazpromin kanssa mahdollisesta hintojen alentamisesta. Liettua on nykyisin
tdysin riippuvainen vendldisen Gazpromin kaasutoimituksista (ks. Lietuvos Zinios 2011; Liettuan
tilastovirasto 2011f; Lrytas.lt 2011). Tilanne on hyvin vaikea myds naapurimaa Latviassa, jossa jopa
40 % kansalaisista ei pysty maksamaan ldmmityslaskujaan ajallaan (The Baltic Course 2011).

Myos suomalaisyrityksen edustaja  kertoi energian hintojen nousun aiheuttamasta
huolesta: “Ldammityskustannusten nousu on ihan selkedtd. Vaikka tdssd on kohtuullisessa
ansiotydssd, niin kerta kaikkiaan ne alkavat olla silld tasolla, ettd tuntuu todella ikdvdiltd alkaa niitd
maksamaan”. Lammitysenergian kustannuksista voi olla myds ldhes mahdotonta yrittdd sdéstdd,
koska veloitus ei aina perustu todelliseen kulutukseen: “Ldmmityskustannukset lasketaan tddlld
usein neliéiden mukaan ja siind ei auta mitddn. Meilldikin on oma rekuperaattori tdssd, mutta koska
me ollaan nelioiden mukaisessa taksoituksessa, niin siitd ei ole mitddn hyotyd meille, ettd me
yritettdisiin olla energiatehokkaita”.

Kansainvilisten taloustoimijoiden ennusteet Liettuan inflaatiovauhdista vuodelle 2011 asettuivat
vilille 3,8 % - 4,4 %, kun puolestaan vuodelle 2012 ennustetaan hieman hitaampaa inflaatiota ja
arviot vaihtelevat Swedbankin 2,5 %:sta Danske Bankin 3,9 %:iin. Vuoden 2013 inflaatioennusteet
ovat vieldkin maltillisempia: 2,4 % — 3,8 % (EIU 2011 d; IMF 2011; Liettuan finanssiministerio
2011; Liettuan keskuspankki 2011d; SEB 2011; Swedbank 2012; Nordea 2011; DNB Bank 2012;
Oxford Economics 2012; Danske Bank 2011).

Swedbankin mukaan raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen lasku tulee tind vuonna alentamaan
Liettuan ulkoisia inflaatiopaineita. Toisaalta kotimaiset taloustoimenpiteet, kuten elikkeiden ja
julkissektorin palkkojen nousu antavat tuottajille ja vihittdiskauppiaille mahdollisuuden nostaa
tavaroiden ja palveluiden hintoja (Swedbank 2011b, ¢ ja 2012). Myods Nordean mukaan
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inflaatiopiikki saavutettiin Liettuassa viime kesénd, kun raaka-aineiden ja -elintarvikkeiden
maailmanmarkkinahinnat ovat laskussa. Inflaation alentuminen parantaa luonnollisesti kotitalouksien
ostovoimaa ja nostaa myds kuluttajaluottamusta (Nordea 2011).

Valmistusteollisuuden tuottajahintojen yli vuoden kestényt lasku Liettuan kotimarkkinoilla paéttyi
viimein vuoden 2010 maaliskuussa, jolloin hinnat nousivat vaatimattomat 0,6 % vuositasolla, ja
1,3 % helmikuuhun verrattuna (Kuvio 10). Tamén jalkeen valmistusteollisuuden tuottajahinnat ovat
nousseet jokaisena kuukautena vuotta aiempaan ndhden. Heindkuussa 2011 kotimarkkinoiden
tuottajahinnat valmistusteollisuudessa olivat perdti 12,5 % korkeammalla tasolla kuin vuotta
ailemmin, mutta vuoden 2011 loppua kohden hintojen nousu hidastui selvésti. Kuukausittainen
vaihtelu viime vuonna oli -1,3 %:n ja 3 %:n vililld (Liettuan tilastovirasto 2011d). Tuottajahintojen
nousulla on luonnollisesti sekd positiivisia ettd negatiivisia vaikutuksia. Laskevat hinnat luovat
paineita yritysten katteiden laskemiselle, joten nousseet hinnat ovat varmasti parantaneet monien
yritysten taloudellista tilannetta. Toisaalta hintojen jatkuva nousu voi voimistuessaan aiheuttaa
monille yrityksille my6s kannattavuusongelmia sekd ennen muuta heikentdd maan kilpailukykyé ja
aiheuttaa tdta kautta haasteita Liettuan vientivetoiselle taloudelle.

Kuvio 10 Valmistusteollisuuden tuottajahintojen kehitys Liettuan kotimarkkinoilla, verrattuna edellisen vuoden
vastaavaan kuukauteen, %
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Ldihde: Liettuan tilastovirasto (2011d)

Joulukuussa 2011 tuottajahinnat nousivat Liettuan kotimarkkinoilla eniten sdhkon-, kaasun-, hdyryn-
ja ilmastoinnintuotannossa (12,5 % vuositason kasvu) sekéd jalostettujen polttoaineiden tuotannossa
(21,5 9%). Vastaavasti hinnat laskivat eniten printti- ja mediatuotteissa (-2,1 %) sekd
valmismetallituotteissa, pois lukien koneet ja laitteet (-1,3 %) (Liettuan tilastovirasto 2012b).

Swedbankin (2012) mukaan kotimarkkinoilla myytdvien tuotteiden tuottajahintojen nousu
(marraskuussa 10,8 % vuotta aiempaan ndhden) on alkanut lihestyd vientimarkkinoille myytidvien
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tuotteiden hintojen nousua (marraskuussa 14,5 %). Tdmé heijastelee vahvaa kotimaista kysynté,
mutta samalla hieman heikentynyttd kysyntdd vientimarkkinoilla.

Kiinteistojen hinnat ovat Liettuassa edelleen alhaisella tasolla. Tdmé koskee sekd asunto- ettd
toimitilamarkkinoita. Suomalaisen Realia Groupin omistaman kiinteistonvilitysyhtid Ober-Hausin
mukaan asuinkiinteistojen hinnat Liettuan viidessd suurimmassa kaupungissa (Vilna, Kaunas,
Klaipéda, Siauliai ja Panevézys) olivat joulukuussa 2011 yli 40 % joulukuun 2007 ennitystasoa
alhaisemmalla tasolla. Viime vuoden alkupuolella asuntojen hinnat nousivat hyvin maltillisesti,
mutta pysyivdt edellisvuotta alhaisemmalla tasolla aina maaliskuuhun asti, jolloin asuntojen
hinnoissa ndhtiin ensimméiinen positiivinen vuositason muutos, kun hinnat nousivat 0,2 %
vuositasolla. Marginaalinen hintojen nousu on kuitenkin hyvin alueellista, silldi merkittdvd osa
hintojen noususta muodostui vanhojen ldhidasuntojen hintojen noususta Kaunasissa, kun muissa
suurissa kaupungeissa hinnat olivat kesdkuussa edelleen laskussa. Ober-Haus arvioi vield
alkusyksystd, ettd asuntomarkkinoilla olisi jo saavutettu hintapohja, mitd tukivat tuolloin myds
liettualaispankkien  arviot, joiden mukaan asuntohintojen laskun aiheuttama  riski
rahoitusjdrjestelmille oli selvésti vihentynyt. Syksylld hintojen lasku kuitenkin jatkui, ja vuoden
paéttyessd asuntojen hinnat olivat pudonneet 0,6 % vuoden 2010 joulukuun tilanteesta, joten tilanne
ei vieldkdin ole tdysin stabiloitunut (Ober-Haus 2011a, b ja d; Liettuan keskuspankki 2011b).

Liettuan rekisterdintikeskuksen mukaan Vilnassa jopa 80 % asuntokaupasta kohdistuu vanhoihin
rakennuksiin, joiden keskimédrdinen nelidhinta syyskuun alussa oli noin 3557 LTL eli 5,7 %
vihemmaén kuin vuotta aiemmin. Uusien asuntojen keskiméérdinen nelidhinta Vilnassa oli heiné-
syyskuussa puolestaan 4060 LTL. Vuoden ensimmaéisen puoliskon aikana koko asuntomarkkinoiden
myynti oli arvoltaan 1,25 mrd. LTL, jossa kasvua vuositasolla oli 14 %. Kokonaismyynti oli
kuitenkin edelleen noin 2,6 kertaa pienempdi kuin vuoden 2007 ensimmadiselld vuosipuoliskolla,
jolloin kokonaismyynti oli noin 3 mrd. LTL (Registru Centras 2011).

Ober-Hausin (2011e) mukaan rakentajat ovat nyt keskittyneet halpoihin, taloudellisiin ja keskitason
asuinrakentamiseen kaupunkien keskustojen asuinalueilla ja 14hidissd, jotka ovat myds ostajien
suosiossa. Yhtion mukaan alennetut myyntihinnat ovat olleet merkittévin ostopédatoksen vaikutin.

Liettuan tilastoviraston rakennusyrityksille sddnnollisesti toteuttaman kyselyn —mukaan
rakennusyritysten usko hintojen nousuun seuraavien 2-3 kuukauden aikana on vaihdellut
voimakkaasti. Hintojen nousuun uskovien osuus kasvoi viime vuoden alkupuolella merkittavasti: kun
tammikuussa 2011 ainoastaan 16 % uskoi hintojen nousevan, kesékuussa hintojen nousuun uskovien
osuus oli noussut jo 48 %:iin. Tdméin jilkeen usko hintojen nousuun kuitenkin suorastaan romahti
rakennusyritysten keskuudessa, silld joulukuussa endd 12 % yrityksistd uskoi hintojen nousuun.
Tammikuussa 2012 lukema nousi yhden prosenttiyksikdn verran, joten suurin lasku lienee takana.
Vastaavasti hintojen laskuun uskovien méiéra nousi syksyn 2011 aikana merkittavasti, mutta palautui
hieman tammikuussa, jolloin ainoastaan 8 % arvioi hintojen laskevan. Suurin osa vastaajista (79 %)
kuitenkin uskoi hintojen pysyttelevin ennallaan tammikuussa 2012 (Liettuan tilastovirasto 2011e).
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Pankkien odotukset hintakehityksestd ovat olleet selvésti realistisempia kuin rakennusyritysten.
Huhtikuussa 2011 toteutetun pankkikyselyn mukaan noin 10 % pankeista arvioi asuntojen hintojen

nousevan vuonna 2011, kun vastaavasti 53 % uskoi hintojen polkevan paikallaan (Liettuan
keskuspankki 2011c).

Tilanne on laimea myos toimitilamarkkinoilla. Liikekiinteistojen rakentaminen on edelleen hyvin
véhdistd ja vapaata toimitilaa on edelleen paljon tarjolla. Liettuan viennin toipumisen ansiosta sen
sijaan logistiikka- ja varastotilojen kysyntd on kasvanut, mikd on nostanut myds niiden hintoja.
Vuoden 2011 kolmen ensimmaéisen neljinneksen aikana varastotilojen vuokrat nousivat Vilnassa,
Kaunasissa ja Klaipédassa keskimédrin noin 5-10 % vuositasolla. Viennin elpymisen lisdksi
vihdinen varastotilojen rakentaminen ja avoimien varastotilojen pieni mddrd nostivat vuokria.
Moderneissa toimistotiloissa tilanne parantui sen sijaan vain vdhin. Avoimien toimistotilojen méara
laski vuoden ensimmadisen neljanneksen 10,2 %:sta syyskuun pééttyessd 9,4 %:iin. Toisaalta vield
vuoden 2010 toisen neljanneksen pdittyessd avoimia moderneja toimistotiloja oli perdti 15,1 %.
Avoimien toimistotilojen vihentyminen sai omistajat nostamaan niiden vuokria, silld vuoden 2011
kolmannella neljannekselld vuokrat nousivat toimistotiloissa peréti 5 %. Ober-Haus kuitenkin arvioi,
ettd vuokrien nousu jéi vain viliaikaiseksi, kun talouden epdvarmuus kasvoi jdlleen. Vihittdiskaupan
odotuksia paremmasta vuodesta huolimatta kauppakiinteistjen vuokrat eivédt ole ldhteneet vield
nousuun (Ober-Haus 2011c ja f).

Ober-Hausin mukaan kysyntd toimistotiloissa on kokonaisuudessaan vaatimatonta, ja paikalliset
yritykset pyrkivit sddstdmdin mm. toimimalla halvemmissa tiloissa. Monet yritykset ovat myds
hyddynténeet parin viime vuoden aikana laskeneita hintoja muuttamalla parempiin toimistotiloihin.
Markkinat ovat kuitenkin hyvin hiljaiset ja tuleva kehitys on ldhes tdysin riippuvaista talouden
yleisestd kehityksestd. Rakentajat eivét ole olleet kovin innokkaita aloittamaan uusia toimitilojen
rakennusprojekteja tai palaamaan kriisin aikana keskeytettyihin projekteihinsa, ja suurimmat pelurit
ovatkin keskittyneet asuntomarkkinoihin niiden orastavan toipumisen vuoksi. Toisaalta kolmannen
neljanneksen vuokrien nousut ja avoimien toimistotilojen mddrdn lasku sai monet rakentajat
palaamaan vanhoihin keskeytettyihin projekteihin, mutta vain Vilnassa (Ober-Haus 2011c ja f).

Erds merkittdvd ongelma Liettuan kiinteistomarkkinoiden kehityksen kannalta on se, ettei Liettuassa
ole kiinteistdveroa, joka hillitsisi keinottelua ja voisi ndin tasoittaa kiinteistdjen hintojen vaihteluita.
Suomalaishaastateltava kommentoi asiaa: “Kun kiinteistdjd ei veroteta, niin se estdid myos tehokkaan
kiinteistokannan jalostuksen ja kéyton. Ettd sulla voi olla taloja tyhjillddn keskelld Vilnaa, niin kuin
sielld tdlldkin hetkelld on kokonaisia taloja tyhjillddn. Niitd pidetddn tyhjillddn, koska ne eivdt
maksa niille omistajille mitddn muuta kuin ldmmityskulut. Sitten taas kun elpymistd tai buumia on
havaittavissa, sittenhdn ne hinnat lihtevit taas rallaamaan, koska ei ole semmoista jatkuvaa kulua,
joka tasoittaisi sitd (hintojen vaihtelua)/...] Se keskusta helposti autioituu siitdkin syystd, ettd
pyydetdidn jotain semmoisia vuokratasoja tai vastaavia, jotka ei ole jdrkevid”. Swedbankin (2011dc)
mukaan hallitus on kuitenkin alustavasti sopinut uudesta kiinteistoverosta, joka asetettaisiin kaikille
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yli miljoonan litin (290.000 €) arvoisille kiinteistdille. Laki pitdd kuitenkin vield hyvéksyttda
parlamentissa.
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Valuuttakurssikehitys, vaihtotase ja mahdollinen eurojiasenyys

Liettuan valuutan litin (LTL) vaihtokurssi euron suhteen on ollut kiinted vuoden 2002 helmikuusta
alkaen (1 EUR = 3,4528 LTL), miti ennen se oli sidottu Yhdysvaltain dollariin (1 USD oli 4 LTL).
Liettuan liityttyd EU:n jdseneksi toukokuussa 2004 liti kytkettiin Euroopan yhtendiseen
valuuttakurssijarjestelmddn, ERM-Il:een kesdkuussa 2004. Liettuan oli tarkoitus liittyd euroon jo
vuoden 2007 alussa, mutta korkean inflaation vuoksi liittymisté on jatkuvasti lykétty (IMF 2011).

Johtuen litin kiintedstd valuuttakytkOksestd ja suurista inflaatioeroista euroalueeseen verrattuna,
liettualaiset ottivat nousukauden aikana lainoja euromiirdisend, mikd loi Liettuaan merkittdvin
vaihtotaseen ~ vajeen.  Globaalin  talouskriisin  aiheuttamaa  epitasapainoa  tasoitettiin
valuuttadevalvaation sijaan ns. sisdiselli devalvaatiolla eli palkkoja ja hintatasoa alentamalla.
Vaikka tdmd oli valuuttadevalvaatiota rajumpi korjauslitke aiheuttaen kotimaisen kysynnin
suoranaisen romahtamisen ja tydttdmyyden massiivisen kasvun, siitd on kiistatta ollut myds monia
hyotyja. Se pakotti Liettuan valtion toteuttamaan monia rakenteellisia muutoksia, eikéd toisaalta
aitheuttanut #killistd velkataakan nousua ulkomailta velkaa ottaneille, kuten esimerkiksi Suomen
markan devalvaatiossa 1990-luvun alussa tapahtui. Sisdisen devalvaation seurauksena Liettuan
teollisuuden vientituotteiden hinnat putosivat vuonna 2009 keskimddrin 19 %, mikd edesauttoi
Liettuan viennin nopeaa elpymisté (SEB 2010; IMF 2011).

Sisdisen devalvaation haitoista ja hyddyistd on kdyty Liettuassa jatkuvaa keskustelua, mutta valitun
politiikkan loppusaldo ndhdddn vasta tulevaisuudessa. Se lienee kuitenkin selvdd, ettd lyhyelld
tahtdimelld sisdinen devalvaatio johti voimakkaampaan tyottdmyyden kasvuun ja kansalaisten
alentuneeseen ostovoimaan, kuin mihin valuuttadevalvaatio olisi mahdollisesti johtanut. Vastaavasti
positiivisena seikkana voidaan ndhdd sekd maan parantunut kilpailukyky, joka on siivittdnyt viennin
nopeaan kasvuun, ettd valtion puuttuminen moniin julkistalouden rakenteellisiin ongelmiin.

Litin dollariméérdinen kurssi on heilahdellut suhteellisen voimakkaasti parin viime vuoden aikana
(Kuvio 11). Vaihtelut seuraavat euron ja dollarin vélistd dynamiikkaa, koska liti on tiukasti sidottu
euroon. Vuonna 2009 euro ja liti vahvistuivat suhteessa dollariin, kun kansainvélinen finanssikriisi
oli pahimmillaan Yhdysvalloissa. Sen sijaan alkuvuodesta 2010 euroa painoi Kreikasta liikkeelle
lahtenyt eurokriisi, kunnes kesilld saatiin sovittua Kreikan ensimmaéinen pelastuspaketti.
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Kuvio 11: Litin kurssin kehitys suhteessa Yhdysvaltain dollariin, LTL/USD
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Ldihde: Liettuan keskuspankki (2011a). Huom. Graafissa liti vahvistuu kun kéyré laskee.

Euro ja liti heilahtelivat suhteessa dollariin kesdkuusta lokakuuhun 2010, jolloin Irlannin kriisi
aiheutti uusia heikentymispaineita. Irlannin pelastuspaketin jidlkeen euro vahvistui vuoden 2011
alkupuoliskon ajan, kunnes loppukesdsté Portugalin ongelmat ja Kreikan kriisin kakkosvaihe johtivat
euron koko loppuvuoden kestévidn alamikeen suhteessa dollariin, mikd nidkyi myos litin kurssissa
dollariin ndhden.

Liettuan devalvaatiopaineet ndyttdvét hellittdneen toistaiseksi. EIU:n helmikuisen 2012 arvion
mukaan litin kiinted eurovaihtokurssi tulee sdilyméin maan eurojidsenyyteen asti, jonka yhti6 arvioi
tapahtuvan aikaisintaan vuonna 2016. Toisaalta EIU niki arvioissaan kuitenkin joitakin riskeja
mahdolliselle devalvaatiolle. Néitd olivat kotimaisen luottamuksen katoaminen maan pankkisektoria
tai litin kiintedtd eurokurssia kohtaan.

Myo6s naapurimaan Latvian valuuttakurssi vaikuttaa suoraan litiin, ja mikéli Latvia pééttiisi luopua
kiintedstd lati-kurssistaan, levidisi sen vaikutus vilittomésti my0s Liettuaan. Latin devalvoiminen
lisdisi litin devalvaatiopelkoja, mikd puolestaan johtaisi sddstdjen laajamittaiseen vaihtamiseen
euroiksi ja muiksi valuutoiksi, jota tapahtui jo vuoden 2009 kevédidn ja kesdn aikana (ks. esim.
Kauppalehti 2009). Kiinted vaihtokurssi ei todennékoisesti kestéisi laajamittaista valuuttapakoa. EIU
nosti devalvaatioriskind esille jélleen myds maan sisdisen devalvaation aiheuttaman
tyytymittomyyden, josta saattaa muodostua poliittinen ase palkkadeflaation jatkuessa. Poliitikkojen
myonteinen suhtautuminen euroon saattaa myds muuttua, mikdli jokin tai jotkin nykyisistd
eurojisenistd pédttiisivat jattdd yhteisvaluutan (EIU 2011a, b ja 2012). Toukokuussa 2011 toteutetun
tutkimuksen mukaan istuva pddministeri Kubilius oli selvésti Liettuan epdsuosituin poliitikko, joten
helpolla hén ei ainakaan voi lisdsopeutuksia toteuttaa ilman pelkoa aikaistetuista vaaleista (ks. esim.
Emerging Europe Monitor 2011; 15min.lv 2011). EIU:n mukaan litin eurokurssin kestdvyys saattaa
joutua uuteen tarkasteluun myds, mikili euroalueen nykyinen epdvakaus jatkuu (EIU 2011c).

Syksylld 2011 haastatellut suomalaisyritysten edustajat eivdt litin mahdolliseen devalvaatioon
uskoneet. Haastateltujen mukaan mahdollisesta devalvaatiosta ei maassa ole endé juuri puhuttu, kun
se vield edellisen laman aikaan oli yksi suurimpia keskustelun aiheita. Litin valuuttadevalvaatio
saattaisi nykytilanteessa olla varsin vaarallista maan talouden, yritysten ja kuluttajien kannalta. Juuri
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kun sisdisen devalvaation seurauksista on alettu toipua, nostaisi valuuttadevalvaatio esimerkiksi
kotitalouksien ja yritysten lainataakkoja valittomésti, joka olisi monelle velkaongelmien parissa
kamppailevalle kotitaloudelle ja yritykselle kdytdnnossd kuolinisku. Ulosmittausten ja maksujen
laiminlyomisen maérat lisddntyisivédt, mikd heikentdisi jo valmiiksi heiverdistd kotimaista kysyntda
entisestddn. Myds pankkien tilanne heikkenisi merkittdvasti, miké taas nostaisi riskid mahdollisille
pankkien vetdytymisille Liettuan markkinoilta. Tdmé johtaisi taas lainanannon heikentymiseen ja sita
kautta talouden ajallisen toipumisen pitkittymiseen (IHS Global Insight 2010).

Liettuassa toteutetun sisdisen devalvaation ja vaihtotaseen vajeen supistumisen myotd suurimmat
paineet litin valuuttadevalvaatiolle hellittivdt huomattavasti. Liettuan vaihtotaseen vaje on kuitenkin
viime kuukausina ollut jilleen kasvussa. Vaihtotase pysytteli alijidméisend koko vuosituhannen alun,
ja oli syvimmilldén vuonna 2007 (-14,5 % BKT:std). Syksylld 2008 alkanut kriisi veti yksityisen
kulutuksen laskuun, jolloin tuonti romahti vientid nopeammin ja veti taseen ylijddmdaiseksi.
Vaihtotase oli vield vuonna 2010 lievasti ylijiédmaéinen (1,8 % BKT:std), mutta vuoden 2011 osalta
esimerkiksi IMF arvioi sen laskevan jélleen alijjadmaiiseksi (-1,3 %), kun toisaalta EU-komission
tilastoviranomaisten arvioiden mukaan vaihtotase tulee asettumaan vield viime vuoden osalta lievisti
ylijddmaiseksi (0,2 %). Kuluvan vuoden ennusteet asettuvat Eurostat:in maltillisimmasta -0,6 %
DNB Bank:in -2 %:iin (IMF, Danske Bank ja Nordea -1,8 %). Ensi vuodelle ennustetaan selvisti
suurempaa vajetta, arvioiden vaihdellessa Nordean 2 %:sta Danske Bankin 3,7 %:iin (IMF 2,5 %,
DNB Bank 3 %). IMF:n mukaan vajetta rahoitetaan péddasiassa EU:n pddomasiirroilla (DNB Bank
2011; Danske Bank 2011; Nordea 2011; Eurostat 2011; IMF 2011).

Kuvio 12: Vaihtotaseen yli-/alijiiméi, % BKT:sti
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Léihde: Liettuan keskuspankki (2011b) ja IMF (2011) e= ennuste

Vuoden 2010 vaihtotaseen ylijadmédn vaikutti viennin tuontia nopeamman kasvun lisdksi myos
palvelukaupan (kuljetus-, matkailu-, ja muut palvelut) ylijadma. Liettuan keskuspankin mukaan
vaihtotase kddntynee viime vuoden osalta kuitenkin negatiiviseksi tuonnin kasvun oltua alkuvuonna
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viennin kasvua nopeampaa. Marraskuussa 2011 Liettuan vaihtotaseen vaje oli 350,1 milj. LTL.
Lokakuuhun verrattuna vaje supistui 29,7 % (148,4 milj. LTL). Vajeen supistumista edesauttoivat
ulkomaankaupan vajeen supistuminen ja tulonsiirtojen kasvanut ylijadma. Yhteensd vaihtotaseen
vaje tammi-marraskuussa oli 1,2 mrd. LTL. Tavarakaupan vaje oli tammi-marraskuussa 503,4 milj.
LTL, jossa kasvua vuositasolla oli 23,2 %. Vastaavalla ajanjaksolla palvelukaupan tase oli 148,2
milj. LTL ylijddmiinen, jossa kasvua vuositasolla oli 11,4 %. Tuotannontekijakorvausten vaje
ajanjaksolla oli 3,5 mrd. LTL ja tulonsiirtojen ylijddma 3,7 mrd. LTL (-0,4 % vuotta aiemmasta)
(Liettuan keskuspankki 2011c ja 2012).

Vuoden 2011 vaihtotaseen vajetta kasvatti erityisesti tuonnin arvon nopea kasvu, jonka taustalla
vaikutti huomattavan paljon globaalien raaka-ainemarkkinoiden (erityisesti energia) korkeat hinnat,
joka mm. Liettuan keskuspankin ja IMF:n mukaan oli merkittdvin tekijd vaihtotaseen vajeen
kasvussa. IMF arvioi vajeen kasvavan tédnd vuonna, koska kotimaiseen kysyntdédn ei todennikoisesti

tule yhtd voimakasta heikentymistd kuin vientiin on télle vuodelle odotettavissa (IMF 2011; Liettuan
keskuspankki 2011c).

Swedbankin mukaan negatiivinen tavaravaihto on suurin syy vaihtotaseen vajeeseen. Liettualaiset
yritykset ovat kuitenkin selvisti kilpailukykyisempid kuin vield muutamia vuosia sitten, mistd
johtuen vaihtotaseen vaje tulee jatkossa pysymddn selvisti 2000-luvun alkuvuosia alhaisemmalla
tasolla. Pankin mukaan erds varsin merkittdvéd tekijd vaihtotaseen vajeessa on aiemmin ollut myos
kiinteistokuplalla ja ylikulutuksella, joiden riskit poistuivat edellisen kriisin seurauksena. Joka
tapauksessa pankin arvioiden mukaan Liettualla menee vield useita vuosia, ennen kuin maasta tulee
tavaroiden nettoviejd. Swedbankin mukaan vaihtotaseen vaje ei nykyisin johdu endd ulkomaisesta
lainarahasta, joka oli suurin vaihtotaseen vajeen syy vield ennen edellistd kriisid, vaan ulkomaisista
investoinneista, joista suurin osa viime vuonna oli emoyhtididen tarjoamaa lainaa liettualaisille
tytdryrityksilleen (Swedbank 2011Db).

Arviot Liettuan tulevasta eurojisenyydesti vaihtelevat hieman. Tdlld hetkelld Liettuan virallisena
tavoitteena on liittyd rahaliitto EMU:un vuonna 2014, josta esimerkkind maan budjettivajetavoite
tille vuodelle 3 %, joka tdyttdd Maastrichtin 3 % kriteerin. Talouden toimijat nikevét Liettuan
mahdolliselle 2014 eurojdsenyydelle kuitenkin monia erilaisia esteitd ja uhkia. Esille nostetaan
lukuisia tekijoitd, kuten lokakuussa 2012 pidettivit parlamenttivaalit, jotka saattavat muokata maan
puolueasetelmia. Lisdksi vaihtotaseen ja valtiontalouden vajeiden supistaminen Maastrichtin
kriteereiden alle parissa vuodessa nihdéén erittdin haastavina tehtiving, erityisesti parlamenttivaalien
lahestymisen ja eldkkeiden luvattujen nostojen vuoksi. Mahdollisena uhkana esille on nostettu myds
inflaatio, joka saattaa kiihtyd entisestddn jos eldkkeitd nostetaan kriisid edeltidneelle tasolle (EIU
2011d ja 2012; The Lithuania Tribune 2011a; The Baltic Course 2011a; Swedbank 2011b; Oxford
Economics 2011 ja 2012). Kuluvan vuoden alussa presidentti Grybauskaite totesi, ettei vuoden 2014
eurojasenyys vaikuta realistiselta, mutta jo seuraavana pdivdnd pddministeri Kubiliuksen
neuvonantaja  kiirehti  korjailemaan presidentin  lausuntoa ja  totesi, ettd nykyinen
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keskustaoikeistolainen hallitus tekee kaikkensa, jotta Liettua voisi liittyd euroon 2014 suunnitellusti
(ks. esim. The Baltic Course 2012a ja b).

Swedbankin elokuisen 2011 arvion mukaan Liettuan mahdollinen eurojdsenyys vuonna 2014 on
todenndkodisempdd kuin liittymisen pitkittyminen tdstd eteenpdin. Suurimman uhan Liettuan
eurojisenyydelle pankin mukaan asettaa eldkkeiden luvatut nostot tdnd vuonna kriisid edelténeelle
tasolle, jota mm. presidentti Grybauskaite lupaili jélleen syksylld 2011 (ks. esim. The Baltic Course
2011b). Tdmd vaatii noin 600 miljoonan litin (noin 170 milj. euron) lisimenoja valtiontalouteen.
Swedbankin ekonomisti Nerijus Maciuliksen mukaan eldkkeiden nostojen vuoksi Liettuan olisi
viélttdméttd leikattava menoja jostakin muualta, mutta hin esittdd myos samalla kysymyksen, ovatko
poliitikot valmiita leikkaamaan parlamenttivaalien ldhestyessd? Pankin mukaan tdnd vuonna
jérjestettdvit parlamenttivaalit tulevatkin jo toisen kerran perdkkéin pahimpaan mahdolliseen aikaan,
sikdli, ettd lisidleikkauksia olisi tehtdva (ks. esim. The Lithuania Tribune 2011b; Swedbank 2011a).

Baltian maista toistaiseksi ainoana Viro liittyi Euroopan rahaliiton tdysivaltaiseksi jdseneksi
vuodenvaihteessa 2011 ottaessaan euron kdyttoon. Viron eurojisenyydelld on ollut myds joitakin
positiivisia vaikutuksia Liettuan talouteen, erityisesti koko Baltian alueella toimivien kansainvélisten
yritysten kannalta. EIU:n arvioiden mukaan my0s Liettua hyotyisi merkittdvésti rahaliiton
jasenyydestd. Viennin osuus maan BKT:std on yli 50 % ja rahaliiton jdsenyys parantaisi
merkittivisti vientid ja sitd kautta koko taloutta. Myods EU-alueelta tulevat investoinnit kasvaisivat
rahaliiton jisenyyden myotd (EIU 201 1e).

Monien asiantuntijoiden mielestd Baltian maiden eurojdsenyyksien vaikutukset voivat kuitenkin
kokonaisuudessaan jddda suhteellisen vidhdisiksi, koska valuutat ovat jo kiintedsti euron arvoon
sidottuja, mink& lisdksi ulkomaankauppaa harjoittavien yritysten rahaliikenne kdyddén jo nykyisin
pitkélti euroissa (ja dollareissa) (ks. esim. The Lithuania Tribune 2010, Bloomberg 2010). Erids
paikallinen yritysjohtaja kertoi syyskuussa 2011, ettd Viron eurojisenyyden myotd monet
liettualaiset yritykset ovat avanneet eurotilejd virolaisiin pankkeihin, koska euromiérdisten
pankkisiirtojen kustannukset ovat Liettuassa selvdsti korkeammalla tasolla: “Euromddrdiset
pankkisiirrot ovat edelleen erittdin kalliitta Liettuassa ja Latviassa, mutta erittdin halpoja Virossa.
Monet liettualaiset yritykset avaavat pankkitilejd Viroon vain sen takia, ettd he voivat kdydd
kansainvilistd kauppaa euroilla virolaiselta pankkitililta”.

Haastateltujen suomalaisyritysten edustajien mukaan Liettuan mahdollinen eurojdsenyys olisi joka
tapauksessa askel oikeaan suuntaan ja ennen kaikkea positiivinen signaali Liettuan
kauppakumppaneille ja potentiaalisille investoijille, huolimatta suuresta epdvarmuudesta
yhteisvaluutan ympérilld: “Viro sai euron vuodenvaihteessa ja se on erittdin hyvd esimerkki meille ja
Latvialle, ettd meiddn pitdisi myos mennd tihdn suuntaan, koska eurojdsenyys pienille maille kuten
Liettualle on erittdin positiivinen signaali muulle maailmalle”. - "Ehkd se Liettuan taloutta tekisi
jossain  mddrin  ldpindkyvimmdksif...[Ne  yritykset jotka  merkittivissd mddrin  tekee
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ulkomaankauppaa, niin ne ostavat ja myyvdt euroissa, tai taaloissa joka tapauksessa jo. Mutta se
olisi enemmdnkin sellainen positiivinen signaali ulospdin”.

Liettuan eurojdsenyys hyodyttdisi erityisesti ulkomaisille yrityksille palveluita tarjoavia
suomalaisyrityksid, kuten erds haastateltavista kuvaili: "Siitd ei olisi niinkddn hyotyd meille sen
suhteen, ettd me saataisiin rahaliikenne euroiksi, koska se on jo euromddrdisend, vaan siitd olisi
siind mielessd hyotyd aivan huimaavan paljon, ettd tdinne tulisi ulkomaalaisia yrityksid todella
paljon enemmdn. Ettd jos Viroa pitdd esimerkkind, niin kun Viro liittyi euroon, niin hetkellisesti
tarjouspyyntdjen mddrd meilld ldhes kaksinkertaistui. Kylld silld on vaikutus”.

Erds haastateltavista nosti esille myds eurojdsenyyden positiiviset vaikutukset turismin
lisidntymiseen ja sitd kautta koko talouden kasvuun: “Tdmmoisissd maissa varsinkin, joissa
turismipalvelusektori on vahva, niin kylldhdn sen Virossa huomaa, ettd kylld se maa kaiken
kaikkiaan voittaa siitd sitten kuitenkin. Namd (Baltian maat) pitkdlti kuitenkin ovat matkailumaita,
kun ei ole sitd todella vahvaa perusvientiteollisuutta”.

Saksalaisbaltialaisen kauppakamarin toteuttaman kyselyn mukaan 75 % Liettuassa toimivista
saksalaistaustaisista yrityksistd haluaisi euron korvaavan litin maan valuuttana, mutta sen uskotaan
tapahtuvan aikaisintaan vuonna 2014 tai 2015 (The Lithuania Tribune 2011c¢). Liettuan kansalaisten
kiinnostus euroa kohtaan on huomattavasti alhaisempaa. Marraskuun 2011 lopussa julkaistun
kyselyn mukaan 43 % liettualaisista kannattaa maan eurojdsenyyttd, kun vastaavasti 49 % vastustaa
sitd (ks. esim. The Baltic Course 2012a).

Danske Bankin Baltian maiden p#danalyytikon Lars Christensenin mukaan Liettuan euroon
liittymistavoitteet ovat enemmén poliittisia kuin taloudellisia, ja hdnen mukaansa Liettua tulee hyvin
toimeen kummalla tahansa valuutalla. Christensenin mukaan Liettuan kannattaisi ainakin odottaa
kunnes Euroopan velkakriisitilanne on vakautunut, ennen mahdollista liittymistdén rahaliiton
jaseneksi (The Lithuania Tribune 2011d).

Vaikka suurimmat paineet litin valuuttadevalvaatiolle ovat hellittdneet, tilanne saattaa muuttua
ldhitulevaisuudessa. Mikéli Liettuan vaihtotaseen alijaamé ldhtee jdlleen kasvuun ldhivuosina, kuten
ndyttdisi olevan tapahtumassa, joutuvat pdattdjit ennemmin tai myohemmin aloittamaan toimenpiteet
vajeen kddntdmiseksi tavalla tai toisella. Koskematta litin kiintedén eurokurssiin, valtio ei pysty
taistelemaan vajetta vastaan kdytdnnossd kuin laskemalla kotimaisten tuotteiden ja palvelujen
hintatasoja, sekd vihentdméilld valtion lainanottoa. Kaytinndssd vajeen kddntdmiseen liittyvit
toimenpiteet voisivat tdssd yhteydessd tarkoittaa lisdd wuusia valtion sddstotoimenpiteitd,
palkanalennuksia, sekd myds mahdollisia ulkomaisen lainarahan rajoitteita. Toinen asia on, olisiko
kansa valmis uusiin leikkauksiin nykyisen pdéministerin johdolla?

39



Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulu | CEMAT Liettuan
Kansainvilisten markkinoiden tutkimuskeskus CEMAT | Talousnidkymit 1/2012

s 283.2012

Lihteet:

15 min.It (2011) Dalig Grybauskait¢ palankiai vertina 83 proc., Andriy Kubiliy — 12 proc. gyventojy, Available in URL:

http://www.15min.lt/naujiena/aktualu/lietuva/dalia-grybauskaite-palankiai-vertina-8 3-proc-andriu-kubiliu-12-proc-
gyventoju-56-160624

Bloomberg (2010) Estonian euro-membership prospects may bring upgrades Moody’s Fitch say, 12.5.2010

Danske Bank (2011) Macro Monitor Lithuania, 20.10.2011,
http://danskeanalyse.danskebank.dk/abo/MacroMonitorLithuania201011/$file/MacroMonitor Lithuania 201011.pdf

DNB Bank (2011) Baltic Economic Outlook 2011, Available in URL: http://dnb.lt/en/publications/Baltic-Rim-
Economic-Outlook/?archive=296

EIU (2011a) Lithuania: Country risk summary, EIU ViewsWire, August 1, 2011

EIU (2011b) Lithuania: Country outlook, EIU ViewsWire, June 1, 2011

EIU (2011c) Lithuania: Currency Forecast, 24.8.2011

EIU (2011d) Lithuania economy: Central bank breaks ranks over euro adoption target, EIU ViewsWire, June 28, 2011
EIU (2011e) Country Economic Forecast: Lithuania, 9.9.2011

EIU (2012) Lithuania: Currency forecast, 22.2.2012

Emerging Europe Monitor (2011) Lithuania - Risk Summary, July 2011

Eurostat (2011) Lithuania; Strong recovery as domestic demand picks up, Available in URL:
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu/forecasts/2011_spring/It_en.pdf

IHS Global Insight (2010) Lithuania, Country Outlook, June 2010

IMF (2011) Republic of Lithuania, 2011 Article IV Consultation, November 2011, Available in URL:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2011/cr11326.pdf

Kauppalehti (2009) Valuuttapaniikki iski Liettuaan, 9.3.2009

Liettuan keskuspankki (2011a) Exchange Rates of the Litas against Foreign Currencies - monthly (end of period),
Available in URL: http://www.lb.It/eng/statistics/exchange last daye.html

Liettuan keskuspankki (2011b) Current Account Balance and per cent of GDP, Available in URL:
http://www.lb.It/stat pub/statbrowser.aspx?group=8008&lang=en

Liettuan keskuspankki (2011c) Macroeconomic forecast, Available in URL: http://www.lb.lt/macroeconomic_forecast

Liettuan keskuspankki (2012) BALANCE OF PAYMENTS OF THE REPUBLIC OF LITHUANIA, NOVEMBER
2011, 13.1.2012, Available in URL:
http://www.lb.It/balance of payments of the republic of lithuania november 2011

Nordea (2011) Economic Outlook, August 2011, Available in URL:
http://www.nordea.ru/documents/news/Nordea%20Economic%200utlook%20August%202011.pdf

40



Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulu | CEMAT Liettuan
Kansainvilisten markkinoiden tutkimuskeskus CEMAT | Talousnidkymit 1/2012

s 283.2012

Oxford Economics (2011) Country Economic Forecast: Lithuania, June 28, 2011
Oxford Economics (2012) Lithuania, 9.1.2012

SEB (2010) Eastern Europe Outlook, 24.3.2010, Available in URL:
http://www.seb.se/pow/wcep/index.asp?ss=/pow/wcp/templates/sebeollection.cfmc.asp%3Fduid%3DDUID 5DOFAD67D
DE1DAF4C12576 AA0057DDCC%26xs1%3Dse%26sitekey%3Dseb.se

Swedbank (2011a) Economic Outlook, 23.8.2011, Available in URL:
http:/newsroom.swedbank.com/en/Publications/201 1/Swedbank-Economic-Outlook/

Swedbank (2011b) Industry stagnates; retail trade remains resilient, 2.12.2011, Available in URL:
http://newsroom.swedbank.com/en/Publications/2011/The-Lithuanian-Economy---December-2-2011/

The Baltic Course (2011a) GDP growth forecast for Lithuania cut by SEB on European slowdown, 21.12.2011

The Baltic Course (2011b) Grybauskaite urges MPs to cope with monopoly prices and corruption in Lithuania, 8.9.2011
The Baltic Course (2012a) Grybauskaite: Lithuania euro adoption unlikely for 2014, 3.1.2012

The Baltic Course (2012b) Lithuania still wants to introduce euro in 2014, 4.1.2012

The Lithuania Tribune (2010) Introduction of euro will provide greater stability for Baltic States, 27.3.2010

The Lithuania Tribune (2011a) The euro not worth dying for; Lithuania banker, 8.6.2011

The Lithuania Tribune (2011b) Lithuania’s chances to adopt the Euro by 2014 increased to 50% — Swedbank, 24.8.2011
The Lithuania Tribune (2011c) The euro in Estonia: the first 100 days, 11.4.2011

The Lithuania Tribune (2011d) The euro is not ready for Lithuania, 8.4.2011

41



Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulu | CEMAT Liettuan
Kansainvilisten markkinoiden tutkimuskeskus CEMAT | Talousnidkymit 1/2012

s 283.2012

Pankkisektori toipumassa

Rahoitusala (sisdltden liitke-eldmén ja kiinteistdsektorin palvelut) oli vuoden 2010 lopussa Liettuan
neljanneksi merkittdvin talouden sektori noin 16 %:n osuudella maan BKT:std. Kansainvélinen
rahoituskriisi laski hieman rahoitussektorin osuutta, silld vuoden 2009 lopussa se oli vield 16,5 %
BKT:std (Liettuan tilastovirasto 2011). Liettuan keskuspankin tuoreimman “Financial Stability
Review”:n mukaan maan pankkisektori on vakaassa tilanteessa ja osoittaa selvid toipumisen
merkkeja.

Vuoden 2011 tammi-syyskuun aikana pankit tekivdt my0s voittoa parin vaikean vuoden jélkeen, ja
pankkisektorin nettovoitot olivat yhteensd 707 miljoonaa litid, kun vield vuonna 2010 vastaavaan
aikaan pankkisektorin tappiot olivat 364 miljoonaa litid. Pankkisektorin tappiot olivat kuitenkin
selvisti vihentyneet jo tuolloin, ollen koko vuoden 2010 osalta 276 miljoonaa litid, kun ne vuonna
2009 olivat perdti 3,7 mrd. litid (Liettuan keskuspankki 2011a; EIU 2011; The Baltic Course 2011g).

Skandinaaviset ja varsinkin ruotsalaiset pankit hallitsevat rautaisella otteella niin Liettuan kuin koko
Baltian laina- ja talletusmarkkinoita. Skandinaviska Enskilda Bankenin (SEB) ja Swedbankin osuus
Liettuan talletusmarkkinoista on ldhes puolet (49,7 %) ja vain hieman vihemmain lainamarkkinoista
(48,4 %). Liettualaisilla pankeilla on ulkomaisiin pankkeihin verrattuna suhteellisesti selvésti
enemmén talletuksia (Swedbankia lukuun ottamatta) kuin antolainauksia, kun samaan aikaan
skandinaavisilla pankeilla on ylivoimainen asema antolainauksessa ja rahoituksen tarjoajina.
Huomionarvoista on myds, ettdi SEB ja Swedbank hallitsevat pankkitoiminnan lisdksi Liettuan
leasing-, henki- ja eldkevakuutusmarkkinoita ja omistavat suuren osan Liettuan investointipddomasta
(Kuvio 13) (Liettuan keskuspankki 2011a).

Kuvio 13 Pankkien osuudet Liettuan laina- ja talletusmarkKinoista, v. 2011 kesiikuussa

Talletukset 16,1 %

Lainat 10,1 %

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %

BMSEB mSwedbank = DnBNORD MSnoras M Nordea M Danske Bank Muut

Léhde: Liettuan keskuspankki (2011b). (ryhmd muut sisdltic B "Citadele" bankas, UAB Medicinos bankas, AB Siauliy
bankas, AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius, AB Ukio bankas)

Merkittdvin Liettuan pankkisektoria koskettanut tapahtuma viime vuonna oli Snoras-pankin
kaatuminen valtion haltuun sen taloudellisten ongelmien vuoksi. Marraskuun 16. piivana
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paikallisessa mediassa esitettiin nimettomié viitteitd, ettd maan syyttdjaviranomaiset suunnittelevat
tutkintaa liittyen erddn paikallisen pankin epdilyttéviin liikketoimiin. Seuraavana pdivénd Liettuan
valtio ilmoitti ottaneensa haltuun Snoras-pankin koko osakepddoman suojellakseen tallettajia ja
minimoidakseen valtiolle koituvat kustannukset. Valtio on luvannut maksaa suurimman osan
tallettajien varoista takaisin. Alkuvuodesta 2012 pankin tilanne oli edelleen auki. Joulukuussa
pankille nimettiin konkurssipesén hoitaja jonka tehtdvind on pyrkid saamaan pankin omaisuuseristad
paras mahdollinen tuotto. Pankin antamien tietojen mukaan useat vakavasti otettavat sijoittajat olivat
kiinnostuneita Snorasin omaisuudesta seké liiketoimintayksikdistd, ja konkurssipesén hoitaja jatkoi
neuvotteluita potentiaalisten ostajien kanssa. Koko tapahtumaketju ldahti purkautumaan, kun Liettuan
pankkivalvonnasta vastaavat viranomaiset havaitsivat syksylld 2011, ettd pankista oli kadonnut noin
300 miljoonaa euroa. Yle-uutisten tietojen mukaan Snorasin suuromistaja venéldisliikemies Vladimir
Antonovin epdilladn kdyttineen kadonneita varoja yritykseensd saada ruotsalainen autonvalmistaja
Saab haltuunsa (The Baltic course 2011f; Snoras 2011 ja 2012; Yle 2011).

EU:ssa toteutettujen pankkien stressitestien mukaan Liettuassa toimivat pankit tarvitsisivat jonkin
verran lisdd omaa pddomaa kattaakseen mahdollisia luottotappioita. Kyse ei kuitenkaan ole
merkittdvistd summasta — ainoastaan 60 miljoonasta litistd tai 0,8 % nykyisestd omasta pddomasta.
Liettuan keskuspankin (2011a) mukaan suurimmat riskit maan pankkisektorille ovat viennin
vahentyminen, riskipreemioiden nousu, sekd pohjoismaisten asuntomarkkinoiden ylikuumentuminen,
jotka keskuspankin arvioiden mukaan toteutuessaan vaikuttaisivat vélittomaésti Liettuan talouteen ja
kotitalouksiin. Keskuspankin mukaan paikallisten pankkien rahoituksellinen vahvuus on kuitenkin
kohtuullisella tasolla. Tilannetta kuvaava mittari, ns. Core Tier 1- suhdeluku® oli Liettuan koko
pankkisektorin omien varojen mukaisesti laskettuna vuoden 2011 ensimmadisen neljinneksen
padttyessd 11,7 %, ja yksityisilld pankeilla vajaat 11 % (Liettuan keskuspankki 2011a). Esimerkiksi
euroalueen pankkien tulee heindkuuhun 2012 mennessi saavuttaa 9 %:n taso.

Liettuan pankkisektorin tilanne onkin selvésti parempi, lukuun ottamatta Snoras-pankkia, kuin kriisin
alkaessa peldttiin, ja tdnd vuonna sen arvioidaan paranevan edelleen huomattavasti (Liettuan
keskuspankki 2011a). Pankkisektorin optimismista on kertonut myds joidenkin pankkien
korkokilpailu syksylld 2011 mm. vuoden velkakirjasijoituksille, sekd vendldispankkien, kuten
Investtorgbankin, osoittama kiinnostus Liettuaa kohtaan (The Baltic Course 2011a, b, h ja 2012).

Luottoluokitusyhti6 Moody's:in  mukaan Liettuan pankkisektorin huolena on edelleen
ongelmalainojen suuri suhteellinen méérd, mikd heikentdd pankkien kannattavuutta ja asettaa
paineita lisdpadomituksille. Myos pankkien heikot omavaraisuusasteet (capital level) altistavat ne
suurille  luottoriskeille. ~ Pankkien omia  rahoituskustannuksia  lisdd myds  kilpailu
talletuskorkomarkkinoilla. Huolimatta mainituista riskeistd Moody’s ei usko ongelmalainojen
kasvavan merkittivisti (Info-Prod Research 2011; The Baltic Course 2011c).

* Core Tier 1 -suhdeluku kuvaa pankin ensisijaisten varojen (pois lukien pasomalainat) suhdetta riskipainotettujen erien
médrddn, ja se on yksi tdrkeimmistd pankin rahoituksellista vahvuutta kuvaavista mittareista (ks. esim. BFIS 2011).
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Baltian maissa kesdkuussa 2011 toteutetun tutkimuksen mukaan 44 %:lla liettualaisista on vaikeuksia
hoitaa lainamaksujaan. Latviassa vastaava luku oli perdti 61 %, kun toisaalta Virossa se jdi 37 %:iin.
Merkittavimmit ongelmien aiheuttajat olivat ylisuuret lainat (perustuen kuluttajien korkeisiin
tuloennusteisiin) sekd inflaatio. SEB-pankin mukaan liettualaiset ottavat nykyédén 40 % pienempid
lainoja kuin vuonna 2008 (The Lithuania Tribune 2011a), ja esimerkiksi kevailld 2011
keskimddrdinen asuntolaina oli koko maassa 154.000 LTL (noin 44.600 €) ja Vilnassa 210.000 LTL
(noin 61.000 €) (Liettuan keskuspankki 2011c). Kotitalouksista on tullut entistd varovaisempia seki
omia tulo-odotuksiaan ettd Liettuan talouskasvua kohtaan, miké nékyy selvisti lainojen kehityksessa.
Samaan aikaan pankit ovat kiristdneet lainanantokriteerejdéin (Liettuan keskuspankki 2011a). DNB
Bankin mukaan liettualaiset kotitaloudet ovat kuitenkin selvdsti vihemmén velkaisia kuin latvialaiset
ja virolaiset, mikd antaa Liettualle paremmat kasvuevédt tulevaisuuteen (DNB Bank 2012).

Liettuan keskuspankki otti lokakuun 2011 alussa kdyttoonsé vastuullisen lainauksen ohjeet, jotka
koskettavat kaikkia lainaa myontdvid pankkeja. Ohjeiden tavoitteena on ehkdistd kiinteistokuplien
syntymistd sekd totuttaa pankit ja kotitaloudet vastuullisempaan lainoittamiseen ja lainanottoon.
Vastuullisen lainauksen ohjeissa on kaksi perustavaa sddntdd; Lainaa saa jatkossa vain 85 %
asunnonarvosta, eikd lainanhoitokustannus saa ylittdd 40 % keskimédrdisen lainanottajan tuloista.
Keskuspankin mukaan uudet vaatimukset eivét kuitenkaan ole nykyisid ankarampia, mutta niiden
uskotaan vakauttavan kiinteistomarkkinoita. Valtaosa pankeista on jo noudattanut néitd vaatimuksia
lainoituksessaan. Nordea-pankki joutuu kiristimddn nykyistd 90 % lainoitustaan, mutta pankin
edustajan mukaan muutos on kuitenkin tervetullut. Arvioiden mukaan muutos tulee viistdmaitta
viahentdmédn kiinteistdihin kohdistuvaa kysyntdd, minkd johdosta rakentajat tulevat keskeyttdmééin
uusia projektejaan (ks. esim. The Baltic Course 2011d; The Lithuania Tribune 2011b).

Liettuan hallitus hyviksyi elokuun lopussa myos lakimuutoksen, jonka mukaan Liettuan
keskuspankki valvoo jatkossa Liettuan koko finanssisektoria. Toistaiseksi arvopaperikauppa ja
vakuutustoiminta eivdt ole ulottuneet keskuspankin valvonta-alueeseen (The Lithuania Tribune
2011c).

Liettuan keskuspankin huhtikuussa 2011 toteuttaman kyselyn mukaan pankit 16ysensivit
lainanantoedellytyksidin yrityksille ja kuluttajille ensimmaéisen kerran vuoden 2011 alussa sitten
vuoden 2006. Suurimmat syyt lainaehtojen 10ysentdmiseen 10ytyivét parantuneista makrotalouden
ndkymistd sekd entistd voimakkaammasta kilpailusta luottomarkkinoilla. Vuonna 2010 noin puolet
lainaa hakeneista yrityksistd sai hakemansa lainan tdysiméérdisend (Liettuan keskuspankki 2011e).
Monet liettualaiset yritykset totuttautuivat edellisen kriisin jélkeen pankkien Kkiristyneeseen
lainanantoon ja mahdolliseen uuteen taantumaan. Ne rakensivat kriisin aikana puskureita, eivitka
tilld hetkelld lainaa paljoakaan, eivdtkd juuri kdytd omia pddomiaan investointeihin (ks. esim.
Kauppalehti 2011).

My0s suomalaisyritykset pitivét talouskriisin aikana suurimpana investointiesteend Liettuan heikkoa
rahoitustilannetta pankkien lainahanojen ollessa tiukoilla. Tilanne oli merkittdvasti parantunut
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syksylld 2011, kun pankkien lainahanat olivat taas auenneet: “Pankit ovat alkaneet piristymdidn.
Pankit kdyvdt nyt jopa tarjoamassa palveluitaan meiddnkin firmalle. Sielld on nyt kilpailua, ettei ole
sellaista niin kuin oli 2009, kun kdytiin muista pankeista pyytdmdssd, niin ne sanoivat, ettd olkaa
iloisia, ettd teilld on edes yksi pankki, joka teitd haluaa auttaa/...] Jos sulla on ndyttdd positiivisia
tilinpddtoksid ja jonkinndkoistd valoa tunnelin pddssd, niin kylld pankit ldhtevit nyt herkemmin
mukaan auttamaan ja lainaamaan”.

Liettuan pankkien varallisuusrakenne onkin muuttunut selvdsti kriisin myotd vdhentyneen
lainanannon ansiosta. Vuoden 2008 lopussa pankkien varallisuudesta n. 80 % koostui antolainoista,
kun vuoden 2010 lopussa antolainauksen osuus varallisuudesta oli noin 71 %. Pankkien
varallisuusrakenne poikkeaa edelleen huomattavasti useimpien EU-maiden pankkien tilanteesta. EU-
maissa antolainauksen osuus oli vuoden 2008 lopussa keskiméédrin 50 %. Liettuan pankkien
luottoriskit ovat keskittyneet ennen kaikkea kotimarkkinoille (Liettuan keskuspankki 2011a ja b).

Pankkien lainoista vajaat viidennes oli syksylld 2011 myOnnetty kiinteistoalalle ja liike-eldimédn
palveluihin, noin 10 % valmistusteollisuuteen, ja noin 9 % kaupalle (Kuvio 14). Vastaavasti noin
41 % lainoista oli myonnetty muuhun kuin taloudelliseen toimintaan, kuten kotitalouksille (Liettuan
keskuspankki 2011d).

Kuvio 14 Lainoituksen rakenne taloudellisen toiminnan mukaan, v. 2011 syyskuun lopussa®
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Léihde: Liettuan keskuspankki (2011d).

Lainoitustilanteeseen on osaltaan vaikuttanut Liettuan suhteellisen korkea inflaatio: sddstdminen ei
ole houkuttelut, kun talletuskorot eivit ole pysyneet nousevan inflaation tahdissa. Sdistimisasteen
piikki, 7,9 % saavutettiin jo vuonna 2009, jonka jélkeen se on laskenut. My0s antolainauksen korot
(erityisesti liti-lainat) ovat laskeneet vuoden 2010 alusta asti. Talouskasvun hiipuminen euroalueella

3 Kategoria ”Muut” siséltdd: Maatalous, Kaivostoiminta, Julkishallinto, Sdhko, kaasu ja vesi, Hotelli- ja ravintola-ala,
Koulutus, terveys ja sosiaaliala, Kuljetus, varastointi ja viestintd, Muut hyddykkeet, Sosiaaliset ja henkil6kohtaiset
palvelut. Kunkin yksittdisen luokan osuus oli alle 3 %.
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ja raaka-ainemarkkinoiden rauhoittuminen néyttivdt hidastavan Euroopan keskuspankin aiempia
aikomuksia nostaa ohjauskorkoaan. Lokakuun alussa EKP:n johtoon astunut Mario Draghi aloittikin
padjohtajakautensa markkinoiden yllatykseksi laskemalla ohjauskorkoa 1,25 prosenttiin, ja
joulukuussa uudelleen 1 %:iin.

Myo6s lainojen kysyntd oli Liettuassa pitkdén laskussa seuraten yleistd laskusuhdannetta, ja
edelleenkin antolainauksen miird on kaukana vuoden 2007 huippulukemista. Kotitalouksille ja
muille kuin rahoitusalan yrityksille myOnnettyjen lainojen méérd kdéantyi trendinomaiseen laskuun
kesdlld 2009, mutta 1dhti nousemaan jdlleen vuonna 2011 (Kuvio 15). Tammi-marraskuussa 2011
pankit lainasivat yrityksille ja yksityishenkildille noin 4,3 mrd. litid, josta ldhes puolet mydnnettiin
yksityisille yrityksille, noin 44 % yksityishenkildille ja loput julkistalouden toimijoille, valtio-
omisteisille yrityksille ja muille finanssi-instituuteille (Liettuan keskuspankki 2012a).

Kuvio 15 Kotitalouksille ja yrityksille (ei sis. rahoitusalan yrityksiii) myonnetyt lainat milj. ja korkoprosentti
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Léhde: Liettuan keskuspankki (2012a)

Myos antolainauksen korot ovat laskeneet ldhinnd EKP:n korkopolitilkkan my6td (Kuvio 15).
Tammikuussa 2012 kotitalouksien lainojen keskiméérdinen korko oli 7,54 % ja muiden kuin
rahoitusalan yritysten 5,01 % (Liettuan keskuspankki 2012a). Liettuassa toimivien pankkien
mydntdmien euro- ja liti- lainojen korot ldhentyivdt viime vuonna toisiaan, ja esimerkiksi Swedbank
(2011) arvioi kotitalouksien ottavan entistd enemmin litiin sidottua lainaa tulevaisuudessa.
Huhtikuussa 2011 asuntolainoista 54 % oli sidottu euroon, 45 % litiin, ja 1 % muihin valuuttoihin.
Keskimiérdinen laina-aika oli 23 vuotta (Liettuan keskuspankki 2011c¢).
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Luonnollisten henkildiden lainoituksen mééra laski viime vuoden aikana 3,3 % (0,8 mrd. LTL),
mihin vaikutti erityisesti kulutus- ja muiden kuin asuntoluottojen takaisinmaksut, jonka ansiosta ko.
lainojen kokonaisarvo laski vuoden aikana 15 % (0,7 mrd. LTL). Asuntolainoituksen kokonaisarvo
pysyl ldhes ennallaan. Sen sijaan rahoituslaitosten lainaportfolion arvo laski vuoden aikana
voimakkaasti, ldhes 14 %. Vihentynyttd kokonaislainausta lievensi hieman julkissektorille
myoOnnettyjen lainojen kasvu (0,5 mrd. LTL, kasvua 36 %) seké julkissektorin omistamien yritysten
lainamdirdn kasvu (0,3 mrd. LTL, kasvua 28 %). Pankkisektorin talletukset kasvoivat tammi-
marraskuussa vain hieman (0,7 % = 0,3 mrd. LTL) ja olivat arvoltaan 39,4 mrd. LTL (Liettuan
keskuspankki 2012b). Viime vuoden loppupuoliskolla yrityksille mydnnettyjen antolainojen virta
ylitti takaisin maksettujen lainojen virran ensimmaéisen kerran sitten vuoden 2009. Merkittdvimmat
syyt lainoituksen lisdéintymiseen olivat yhtddlta yritysten lisddntynyt kiinnostus rahoitusta kohtaan ja
toisaalta lainavaatimusten lieventyminen.

Vuoden 2008 talouskriisi kuritti Baltiassa erityisesti pienid paikallisia yrityksid, joiden oli ldhes
mahdotonta saada pankkirahoitusta vakuuksien puuttumisen vuoksi. Tilanne on myds téltd osin
mennyt selvdsti parempaan suuntaan, ja esimerkiksi liettualaisten sijoittajien ja Euroopan
jalleenrakennus- ja kehityspankin omistama Siauliu-pankki teki tammikuussa 2010 sopimuksen
Euroopan investointirahaston kanssa Liettuaan rekisterdityjen pienten ja keskisuurten yritysten
lainoittamisen helpottamisesta. Sopimuksen mukaan Siauliu voi tarjota pk-yrityksille noin 86
miljoonan litin (25 milj. euron) edestd lainaa, joka on 80 %:sesti Euroopan investointirahaston
takaamaa. Lokakuusta ldhtien pankki on rahoittanut pk-sektoria noin 138 miljoonan litin (noin 40
milj. euron) arvosta (The Baltic Course 201 1e).

Liettualle on myonnetty vuosien 2007-2013 ajalle myos EU-tukia yhteensd 7,4 mrd. euron arvosta,
joista 72 % on jo allokoitu eteenpdin ja 36 % maksettu ulos. Swedbankin mukaan jiykét
hakuvaatimukset ovat saattaneet kuitenkin estdd monia innovatiivisia yrityksid hakemasta tukia. Sen
sijaan tukien avulla lienee kdynnistetty monia arveluttavia projekteja, kun yritykset eivit ole voineet
"vastustaa ilmaista rahaa". Liettuan talousministerid onkin ehdottanut, ettd tukien jakamiseen
tehtdisiin selvid muutoksia vuosille 2014-2020. Ehdotuksen mukaan tukien sijasta valtio tarjoaisi
yrityksille osakepddomaa. Vaikka tdmé saattaisi hidastaa tukien nostamista ja herdttdd kysymyksid
valtion omistajaroolista, muutoksen avulla monia huonoja projekteja jdisi toteutumatta tai ainakin
niiden taloudellista tehokkuutta saataisiin parannettua (Swedbank 2011Db).

Pankkisektorin teknologinen kehitys on johtanut myods Liettuassa verkkopankin nopeaan
yleistymiseen. Nykyéén jopa puolet liettualaisista kiyttdd verkkopankkia hoitaessaan pankkiasioita,
ja osuus on edelleen nopeassa kasvussa (The Lithuania Tribune 2011d).
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Tvyollisyystilanne kohentunut

Liettuan tyottomyysaste ldhti nopeaan nousuun loppukevédédsti 2008 kansainvélisen
rahoitusmarkkinakriisin seurauksena, ja tydttdmyysprosentti kdvi huipussaan 18,3 %:ssa vuoden
2010 toisella neljdnnekselld (Liettuan tilastovirasto 2011a). Vuonna 2011 Liettuan tyottomyysaste
laski tasaisesti, ja alustavien tietojen mukaan vuoden lopulla oli tydttdmdnd 13,9 % tydvoimasta
(Kuvio 16). Verrattuna muihin Baltian maihin tilanne vaihteli hieman: Virossa tydttomyysprosentti
kolmannen neljanneksen piittyessd oli selvdsti alhaisempi (10,9 %), mutta Latviassa ldhes
vastaavalla tasolla (14,4 %) (DNB Bank 2011). Tyottdmyyden lasku Liettuassa johtui ldhinna
tydvoiman suuresta kysynndstd rakennussektorilla syksylla 2011, silld samaan aikaan tyotd vailla
olevien maird kasvoi monilla muilla aloilla. Téltd osin tilanne ei vaikuta kovin lupaavalta, silld
rakennusyritysten luottamus suorastaan romahti vuoden 2011 lopulla (Liettuan tilastovirasto 2011a,
b, ¢ ja 2012).

Kuvio 16 Liettuan tyévoiman aktiivisuus- ja tyottomyysaste, % (oikea akseli), seki tyéttomien midra, tuhatta
(vasen akseli)
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Ldihde: Liettuan tilastovirasto (2011a); Ennuste: Liettuan finanssiministerio (2011).

Tydllisten miéri kasvoi tammi-syyskuussa 2011 erityisesti palvelusektorilla ja rakentamisessa, ja
jossain maddrin myos teollisuudessa. Viennin nopea elpyminen nidkyi erityisesti kuljetus- ja
varastointipalveluiden tydllisyydessd, joka kasvoi vuoden 2011 toisella neljinnekselld perdti 20 %
vuotta aiemmasta. Tydmarkkinoiden toipuminen on ollut alueellisesti kuitenkin hyvin epitasaista,
silla tydllisten midrdn kasvu ja tyottdmien méédrdn vidhentyminen ovat tapahtuneet pddasiassa
suurissa kaupungeissa, kun samaan aikaan maaseudulla tydllisten mdard on vihentynyt ja tydttdmien
madrd kasvanut. Syyskuussa 2011 tySttomyysaste kaupungeissa oli 12,8 % ja maaseudulla periti
19,6 %. Miesten tyottomyys oli edelleen huomattavasti korkeammalla tasolla kuin naisten, miké
johtui pddasiassa miesvaltaisten rakennus- ja teollisuusalojen huonosta tilanteesta. Syyskuussa 2011
miesten tyottomyysaste oli hieman laskenut 16,7 %:iin ja naisten tyottdmyysaste oli pysynyt ldhes
ennallaan 12,9 %:ssa. TyOmarkkinoiden joustavuuden lisdéntyminen ndkyi erityisesti osa- ja
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madrdaikaisten tyontekijoiden mairdn kasvuna (Liettuan tilastovirasto 2011b, ¢ ja 2012; Liettuan
keskuspankki 2011a ja b).

Liettuan  tyollisyystilannetta  hiertdvdit  etenkin  massiivinen  nuorisotyottdmyys  ja
pitkdaikaistyGttomien suuri maédrd. Nuorisoty6ttomyys on tosin hieman hellittdnyt vuodesta 2010, ja
nuorten (15-24 v.) tyottomyysaste laski 31,7 %:iin lokakuussa 2011. Pitkiaikaistyéttomien (yli
vuoden tyottomdnd olleet) tilanteessa ei sen sijaan juuri valoa ndy, ja heiddn osuutensa kaikista
tyottomistd nousi lokakuussa 54 %:iin, vaikka absoluuttinen lukumédrd laskikin noin 129.500:een
(Liettuan tilastovirasto 2011b, ¢ ja 2012). Swedbankin (201 1a) mukaan pitkdaikaistyottomyys saattaa
laskea tdnd vuonna, kun minipalkkoja todenndkdisesti korotetaan selvdsti sosiaalitukien tasoa
korkeammalle, mikd voisi motivoida pitkédaikaistyottomié hakemaan tyotd aktiivisemmin.

Lisdksi erds Liettuan tyomarkkinoiden suurimpia ongelmia on védestdn vidhentyminen etenkin
alhaisen syntyvyyden ja maastamuuton myotd, joista maa on kérsinyt jo pitkddn. Vuonna 2000
Liettuan syntyvyysaste oli vain 1,39, ja vaikka se vuonna 2010 nousikin 1,55:iin, on syntyvyysaste
silti selvésti alhaisempi kuin 2,1, joka sdilyttdisi vieston mééran ennallaan. Liettuan tilastoviraston
alustavien tietojen mukaan maassa asui vuoden 2011 lopussa noin 3.199.000 asukasta, mikd oli
45.300 henkilod vdahemméan (-1,4 %) kuin vuotta aiemmin. Maastamuuton osuus videston
vahentymisesté oli noin 85 %: viime vuonna Liettuasta muutti pois yhteensd 54.300 henkil6d (mika
oli kuitenkin noin 28.000 vahemmaén kuin edellisvuonna). Lahes puolet poismuuttaneista oli idltddn
20-29-vuotiaita (Liettuan tilastovirasto 2012; Swedbank 2011b).

Liettuan vékiluku onkin laskenut noin 10 % viimeisen 10 vuoden aikana, ja esimerkiksi IMF arvioi
sen laskevan edelleen 20 % seuraavien 50 vuoden aikana. Myos EIU ennustaa, ettd maastamuutto
tulee jatkumaan vield ainakin vuoteen 2020 saakka, ja SEB-pankin mukaan maastamuuttoa tulee
kiithdyttdméadn erityisesti vaikea pitkdaikaistydttomien tilanne sekéd suuri nuorisotydttdmyys. Monien
asiantuntijoiden mukaan Liettuan tydmarkkinoille tarvittaisiin suuria rakenteellisia muutoksia ja
samalla helpotuksia maahanmuuttoon, jotta talouskasvu ei hidastuisi tulevaisuudessa. Lisdksi
nopeasti vanheneva viesto tulee haastamaan maan sosiaaliturvajirjestelmin (EIU 2011; IMF 2011;
SEB 2011; Swedbank 2011a).

Samaan aikaan kuitenkin myds maahanmuutto on alkanut hitaasti kasvaa, vaikka maahanmuuttoa ei
Liettuassa ole toistaiseksi merkittavasti helpotettu. Vuonna 2011 maahanmuutto Liettuaan kasvoi
lihes 5 %, ja vuoden 2012 alussa Liettuan asukkaista 31.403 (eli 0,98 % vdiestostd) oli
ulkomaalaistaustaisia. Afrikkalaisten mééra kasvoi perdti 28 % ja EU-alueelta saapuneiden ldhes
18 %. Vaikka Afrikasta tulleiden mdiréd lisdéntyi huomattavasti, heitd oli ainoastaan 198 henkilod
(The Baltic Course 2012).

Paiaministeri Andrius Kubilius totesi muutama vuosi sitten, ettd uusien monikansallisten
suuryhtididen tulo Liettuaan on saanut tyon perdssd ulkomaille muuttaneita liettualaisia IT-osaajia jo
palaamaan kotimaahansa, ja ettd hallituksen tavoitteena onkin k#éntdd virta takaisinpdin.
Padministeri vertasi tilannetta Irlannin vastaavaan ongelmaan 1980-luvun puolivilissd, jolloin
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maassa karsittiin korkeasta tyottdmyydestd ja nuorten ulkomaille muutosta. Kun talouden suunta
muuttui ja nykyaikaisia yrityksid alkoi virrata maahan, myds muuttovirta kédntyi kotiinpdin (ks.
esim. Kauppalehti 2010).

Korkeasta tyottomyysasteesta huolimatta monet liettualaisyritykset ovat kampailleet osaavan
tyovoiman saatavuuden kanssa. Liettuan keskuspankin (2011a) mukaan tyontekijoiden osaamisen
ja tyOnantajien tarpeen vélinen yhteensopimattomuus, mikd ndkyy korkeana rakenteellisena
tyottomyytend, onkin jo silmiinpistdvdd. Esimerkiksi viime vuonna yritykset yhd useammin
raportoivat osaavan tydvoiman saatavuuden rajoittavan tuotantoa, ja vastaavasti avoimien
tyopaikkojen méérd kasvoi tietyilld aloilla huomattavasti. Télld tulee véistimittd olemaan myds
palkkoja nostava vaikutus.

Swedbankin mukaan tydvoiman saatavuusongelmia on esiintynyt mm. valmistusteollisuudessa, jossa
pula osaavista insindOreistd on haitannut yritysten toimintaa. Kansainvélisten yritysten
palvelukeskukset ovat taas lisdnneet huomattavasti [T-osaajien kysyntdd, minkd lisdksi kuljetusalalla
on ollut vaikeaa l6ytdd kuskeja pitkien matkojen ajoon (Swedbank 2011b). Kansainvélisten IT-
yritysten etabloituminen Liettuaan on erddn suomalaisyrityksen edustajan mukaan vaikuttanut
huomattavasti englanninkielisen tydvoiman saatavuuteen ja palkkatasoon: “No riippuu haluatko
ammattilaisia, jotka osaavat myos englantia. Jos puhutaan vaan ammattilaisista, niin saatavuus on
Jjotakuinkin mahdollista, mutta englanninkielisid, niin niitd on aika vihdn/...] Paikalliset yritykset ei
ole meiddin pddkilpailijoita mitd tulee palkkoihin, vaan niitd ovat ulkomaalaiset yritykset, koska
niilld on niin paljon kovemmat palkat. Ettd se ajaa englantia osaavien palkkoja voimakkaasti ylos.
Se haitarihan on melkoisen huima suomalaisittain, ettd koulunpenkiltd tulevat saavat semmoisen
1500 litaa, ja hyvin englantia puhuvat kokeneet saa Ildhemmds 10.000 litaa. Kun pitdisi saada
kokeneita ja englantia puhuvia, niin niistd me joudutaan kilpailemaan meiddn kansainvdlisten

’

kilpailijoiden kanssa.’

Myos erds paikallinen hotellijohtaja kuvaili alan ongelmia englanninkielisten osaajien
saamisessa: “Se on erittdin haastavaa tdlld hetkelld, koska meiddin alalla ammattilainen tarkoittaa
sitd, ettd tyontekijd osaa englantia ja muita kielid, ja he ovat jo toissd muissa hotelleissa tai muualla
Euroopassa. Kun haemme uutta vastaanottovirkailijaa tai esimerkiksi tarjoilijaa, niin se on todella
vaikeaa, koska ammattitaitoisia ihmisid ei ole saatavilla. Ainoastaan opiskelijat, jotka etsivit osa-
aikatyotd, hakevat nditd paikkoja. Se tarkoittaa, ettd meiddn pitdd kouluttaa heiddt ja ongelmana on,
ettd koulutuksen jilkeen he ldhtevditkin muualle. Luonnollisesti meiddn on erittdin vaikea kilpailla
liettualaisilla palkoilla esimerkiksi muun Euroopan kanssa.” Tydvoiman saatavuusongelmia on
kohdattu my6s monissa muissa yrityksissd: “Tietyn alan ihmisid on tosi vaikeata saada, loytdd
markkinoilta. Esimerkiksi nyt sitten tietyn alan insinéorejd, niin niitd on nyt hankala loytdda”.
Toisaalta monilla toimialoilla, kuten esimerkiksi rakentamisessa osaavaa tyovoimaa on kuitenkin
edelleen saatavilla: "Meiddn alalla se saatavuus on ollut ainakin ihan hyvd”.
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Monessa suomalaisyrityksesséd jouduttiin vuoden 2008 kriisin vuoksi sopeuttamaan toimintoja, mutta
vain harvat yritykset joutuivat turvautumaan merkittdviin henkilostovahennyksiin. Joitakin
médrdaikaisia tydsopimuksia jétettiin uusimatta, mutta irtisanomisia kuitenkin pyrittiin vélttimaén,
eli yrityksilld riitti vaikeasta tilanteesta huolimatta uskoa lamasta nousemiseen. Viime vuonna ldhes
jokaiseen haastattelemaamme suomalaisyritykseen oli palkattu lisdtydvoimaa. Ennen talouskriisid
monet suomalaisyritykset kokivat haasteena myds paikallisten tyontekijoiden heikon
sitoutuneisuuden tyopaikkaansa, jota vaihdettiin herkésti suurempien palkkatarjousten perdssa.
Heikko taloudellinen tilanne ja massatydttomyys ovat kuitenkin tehneet tydvoimasta
sitoutuneempaa: “Kukaan ei tdlld hetkelld oikein halua vaihtaa tyonantajaa. Eli tiettyd
sitoutuneisuutta tyontekijapuolella on. Siitd saa hyvin kuvan, kun meilld ei makseta kovin
hddppoisid palkkoja, niin silti kukaan ei edes katsele ulospdin. Kaikki ovat iloisia siitd, ettd on
edelleen tyopaikka”. Lisdksi liettualaiset ndyttdvit arvostavan ldnsimaisia yrityksid luotettavina
tydnantajina, jotka maksavat palkat oikein ja ajallaan.
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Ansiotulot kadntyneet kasvuun

Tuoreen tutkimuksen mukaan Liettua on Euroopan koyhimpid maita: liettualaisen keskimddrdinen
ostovoima on EU-alueen neljinneksi alhaisin ja vain noin 58 % EU:n keskiarvosta. Ostovoima laski
selvisti globaalin talouskriisin aikana, ja lisdksi toteutetut sddstdtoimet venyttivét liettualaisten
tuloerot Euroopan suurimmiksi (The Lithuania Tribune 2011; The Baltic Course 2011d).

Ennen talouskriisid keskiméérdiset ansiotulot nousivat Liettuassa johtuen mm. tydvoiman kysynnén
kasvusta. Vuonna 2009 ansiotulot kédantyivit kuitenkin laskuun, ja vuoden lopussa keskimddrdinen
bruttopalkka oli noin 610 euroa (2.120 LTL). Ansiotulot laskivat edelleen vuonna 2010 ja
keskiméérdinen bruttoansio pédédtyi noin 570 euroon (1.988 LTL) eli -3,4 % edellistd vuotta
alhaisemmalle tasolle. Julkisella sektorilla keskimdérdinen bruttopalkka vuoden 2010 pééttyessé oli
2.184 LTL ja yksityiselld sektorilla 1.866 LTL. Julkisen sektorin palkat laskivat -4,5 % eli enemmain
kuin yksityisen sektorin (-2,6 %) (Liettuan tilastovirasto 2011a ja b).

Liettuan finanssiministerion (2011) mukaan keskimééridinen bruttoansio vuonna 2011 asettui noin
2.028 litiin, josta se tulee nousemaan tasaisesti tulevina vuosina (Kuvio 17). Syyskuussa 2011
keskimddrdinen bruttopalkka oli julkisella sektorilla 2.245 LTL (jossa vuotuista kasvua 1,5 %) ja
yksityiselld sektorilla 2.036 LTL (vuotuista kasvua 3,4 %). Tuolloin ansiotulojen kasvu johtui
erityisesti toiden lisddntymisestd maataloudessa ja rakentamisessa sekd koko taloudessa tehtyjen
tyotuntien médrian kasvusta (Liettuan tilastovirasto 2011c, d, e ja h).

Kuvio 17 Keskimiériisten brutto- ja nettoansioiden kehitys v. 2007-2011 seké ennuste v. 2012-2014, LTL
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Liettuan keskuspankin (2011) mukaan tyomarkkinoiden yhteensopimattomuusongelmat tulevat
vékisinkin nostamaan liettualaisten keskiansioita ldhitulevaisuudessa, kun yritykset kilpailevat
niukoista osaamisresursseista  esimerkiksi  taloushallinnossa. Keskuspankki arvioi, ettd
keskipalkkojen nousu oli 4 % vuonna 2011, mutta tdnd vuonna endd 3 %. Swedbank puolestaan
arvioi liettualaisten nettoansiotulojen kasvavan 5,5 % vuonna 2012 ja 6 % vuonna 2013. Pankki oli
hieman huolissaan tulevista palkannousuista, silld tuottavuus ei vilttamattd tule pysymiéin
ansiotulojen kasvun vauhdissa. Pankki my0s arvioi, ettd minimipalkkaa tullaan todennédkdisesti
nostamaan tdnd vuonna 850 litiin (noin 246 euroon) aiemmasta 800 litistd (noin 232 eurosta) tulevien
parlamenttivaalien siivittiménd. Nykyddn noin 5,7 % julkisen sektorin tyontekijoistd ja noin 11,7 %
yksityisen puolen tyontekijoistd saa minimipalkkaa (Swedbank 2011a). Syyskuussa paddministeri
vahvisti hallituksen tavoitteen nostaa minimipalkkoja 850 litiin, mutta vain muutamia viikkoja
myOhemmin ilmoittikin budjettivajeen laskemisen alle 3 %:iin olevan tirkedmpi prioriteetti Liettuan
talouden kannalta (ks. esim. The Baltic Course 2011a ja c).

Toimialoittain tarkasteltuna keskimiérdiset bruttopalkat laskivat vuonna 2009 kaikilla sektoreilla
(Kuvio 18). Suhteellisesti voimakkain pudotus koettiin rakennusalalla, jolla ansiotulot kaddntyivit
poikkeuksellisesti laskuun jo vuonna 2008. Mielenkiintoinen havainto on myds julkishallinnon ja
puolustuksen palkkapiikki vuonna 2007, joka jii lyhytaikaiseksi. Suhteellisesti parhaiten palkat ovat
pitdneet puolensa viestintdaloilla, joilla pudotus vuonna 2009 oli melko vdhdinen ja palkat ovat
tdmédn jilkeen nousseet voimakkaasti (Liettuan tilastovirasto 2011b).

Kuvio 18 Keskimidriisten bruttopalkkojen kehitys eri toimialoilla vuosina 2007-2011, LTL
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Léihde: Liettuan tilastovirasto (2011b).

Liettualaisten ansiotuloja muihin EU-maihin verrattuna tasaa erittdin alhainen tuloveroprosentti.
Liettuassa ansiotulojen tasavero on 15 %, eli selvésti matalampi kuin Baltian muissa tasaveromaissa
(Viro 22 %, Latvia 25 %). Néin ollen liettualaisten keskimddrdiset nettoansiot (467 euroa/kk) ovat
hieman korkeammat kuin latvialaisten (456 euroa/kk), vaikka bruttoansiot ovat Liettuassa kaikkein
alhaisimmat. Alkuvuodesta 2011 bruttoansiot olivat Liettuassa 600 euroa, Latviassa 643 euroa ja
Virossa 792 euroa kuukaudessa (Liettuan tilastovirasto 2011f). Sen sijaan kevédlld 2011 palkat
nousivat eniten Latviassa, vaikka maan tyottdmyysprosentti on selvésti suurempi kuin Viron tai
Liettuan (The Baltic Course 2011b; Worldwide Tax 2012).

Vain yksi haastattelemamme suomalaisyritys oli nostanut tyontekijoiden palkkoja vuonna 2011,
mutta inflaation kithtyminen asetti nostopaineita useammissa yrityksissd: “Energian ja ruoan hinnat
Liettuassa ovat selkedsti nousseet, ja palkoille olisi kova paine nousta. Kylld ihmiset edelleen toivoisi
saavansa palkkoihinsa sellaisen lisdyksen, ettd pystyisi vihintddn kompensoimaan ndmd hintojen
nousut”. Lisdksi muutamat kertoivat mahdollisten palkankorotusten perustuvan tulevaisuudessa
entistd enemmain yrityksen suoritukseen, jolloin henkildston ansiotaso nousee esimerkiksi bonusten
tai vaikkapa urakkapalkkojen kautta: "Jos tulee hyvd vuosi, niin maksetaan bonukset, jos tulee huono
vuosi, niin sitten ei makseta bonuksia. Totta kai hyvistd tydstd palkitaan.” Samalla yritykset
varautuvat talouden turbulenssiin ja pitdvdt palkkatasossa joustonvaraa mahdollisen uuden kriisin
varalta: “Jos korotuksia pitdid tehdd, niin pyritddn jonkinlaisilla bonussysteemeilld hoitamaan se
sitten. Ei niin, ettd peruspalkkaa ldhdettdisiin jollakin tasaprosentilla nostamaan, vaan katsotaan
tilanteen mukaan, kuinka myynti lisddntyy ja samalla myés yrityksen tulos, ja sitd kautta tietysti tyon
tekemisen mddrd. Maksetaan joko urakkapalkkojen kautta, tai tiettyind bonuksina henkilostolle ™.

Yksityinen kulutus kééntyi Liettuassa viimeinkin kasvuun loppuvuodesta 2010, mitd ennen se oli
laskenut kaksi vuotta perdkkdin pitkélti palkkatason laskun ja tyottomyyden kasvun vuoksi. Vuoden
2010 lopulla yksityinen kulutus kasvoi 1,7 % vuotta aiempaan ndhden, ja vuoden 2011
ensimmaiselld neljannekselld kasvu kiihtyi 5,5 %:iin, vaikka palkat tai sosiaalituet eivit tuolloin
nousseetkaan. Liettuan keskuspankin mukaan kasvu johtui kotitalouksien odotuksien parantumisesta.
Vuoden 2011 paittyessd yksityinen kulutus oli kasvanut 5,6 % vuodesta 2010. Toisella ja
kolmannella neljannekselld kasvuun vaikuttivat odotusten parantumisen lisdksi my0s
tyomarkkinoiden toipuminen, etenkin tyottdmyyden vdheneminen ja ansiotulojen kasvu. EIU:n
mukaan suurin yksittdinen syy yksityisen kulutuksen kasvuun oli nimenomaan tydttdmyyden
viahentyminen (Liettuan keskuspankki 2011 ja 2012; EIU 2011a ja b).

Liettuan kotitalouksien kulutus kéavidisi vuoden 2010 kahden ensimmdiisen neljinneksen aikana
alhaisemmalla tasolla kuin vuoden 2005 indeksi. Vuositasolla tarkasteltuna kotitalouksien kulutus on
kuitenkin ollut kasvussa vuoden 2010 viimeisestd neljdnneksestd liahtien (Kuvio 19). Kotitalouksien
kulutuksen osuus bruttokansantuotteesta oli viime vuoden lopulla 65 %, kun se vuoden 2009 aikana
kdvi yli 70 %:ssa (Liettuan tilastovirasto 2011g). Swedbankin mukaan negatiivinen reaalikorko,
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jolloin inflaatio on korkeampi kuin talletuskorot, saattoi vaikuttaa yksityisen kulutuksen kasvuun
viime vuonna. Toisaalta lainoituksen védhentyminen on rajoittanut kotitalouksien kulutusta
(Swedbank 2011a ja b). Liettualaisten kotitalouksien vaikeuksista kertoi myos paikallisen
haastatellun kommentti: "Jos puhutaan kotimaisesta vapaa-ajanmatkustamisesta, niin liettualaiset
vierailevat edelleen ystdvien ja perheiden luona, joten kotimainen vapaa-ajanmatkustus on erittdin,
erittdin heikkoa/...] Kotimainen liiketoiminta on tdlld hetkelld erittdin, erittdin haasteellista
hotellillemme ™.

Liettuan keskuspankki arvioi yksityisen kulutuksen kasvavan tdnd vuonna vain 2,5 %, koska
maailmantalouden heikentynyt tilanne on vetdnyt kuluttajien luottamuksen laskuun, ja odotukset
tyollisyyden kehittymisestd ovat heikentyneet. Kotitalouksien tulojen kasvua — ja samalla yksityista
kulutusta — rajoittavat etenkin inflaatio, kuluttajaluottamuksen aleneminen, investointien
vihentyminen sekd uusien tydpaikkojen méérdn ja ansiotulojen kasvun hidastuminen. Yksityisen
kulutuksen kasvua jarruttavat edelleen myos velkaisten kotitalouksien pyrkimykset vdhentdd suuria
velkataakkojaan, minkd lisdksi pankkien tiukentuneet lainachdot hillitsevit lisdvelkaantumista
(Liettuan keskuspankki 2011 ja 2012; EIU 2011a ja b).

Kuvio 19 Kotitalouksien kulutuksen muutos, v. 2007-2011Q4
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Ldihde: Liettuan tilastovirasto(2011g)

Tutkimuslaitos Lithuanian Free Market Institute arvioi hieman hitaampaa kasvua yksityisessd
kulutuksessa kuin Liettuan keskuspankki — 4 % vuodelle 2011 ja 5 % kuluvalle vuodelle (LFMI
2011). Nordean mukaan kotitalouksien kysyntd on kuitenkin edelleen vaikeuksissa johtuen korkeasta
tyottomyydestd etenkin rakennussektorilla, heikosta palkkakehityksestd ja kuluttajaluottamuksesta
sekd inflaatiosta. Rakenteellisen tydttdmyyden torjuminen on yksi suurimpia haasteita, kun Liettua
siirtyy valmistuksesta kohti palvelusektorin kasvua (Nordea 2011).
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Julkinen sektori velkaantunut nopeasti

Liettuan julkisen sektorin velka oli lievdssd nousussa koko 2000-luvun alkupuolen, kunnes vuonna
2009 se suorastaan rdjihti kasvuun. Vuoden 2010 lopussa velkaa oli jo 36,1 mrd. LTL eli 38 %
BKT:sta. Velka kasvoi edelleen vuoden 2011 ensimmadiselld neljannekselld ja saavutti 37,8 mrd. LTL
tason, minkd jdlkeen se on pysynyt kutakuinkin ennallaan (Kuvio 20). Vuoden péittyessd
julkisyhteisdjen lainoista noin 74 % oli ulkomaista velkaa, mistd vain 13 % oli kansainvélisten
kehitysorganisaatioiden lainoja ja loput 87 % luottolaitosten myOdntdmdd lainarahaa. Valtioiden
vilistd bilateraalista lainaa ei Liettualla ole lainkaan. Valtaosa valtionlainoista (94 %) on
pitkdaikaisia (Liettuan finanssiministerid 2011a; Liettuan tilastovirasto 2011). Vaikka valtionvelka
on kasvanut nopeasti viime vuosina, on Liettuan valtio edelleenkin yksi suhteellisesti vdhiten
velkaantuneita koko EU-alueella, jossa keskiarvo vuonna 2010 oli noin 85 % (Eurostat 2011).

Kuvio 20: Julkisyhteisdjen velka, mrd. LTL ja % -osuus BKT:sti
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Ldihteet: Liettuan finanssiministerié (2011a), Liettuan tilastovirasto (2011).

Mikéli Liettuan hallituksen tavoitteet toteutuvat, velan maard suhteessa BKT:hen tulee laskemaan
asteittain noin 35 %:iin vuonna 2014. Euroon liittymisen vaatimuksia séddtelevin Maastrichtin
sopimuksen ns. lihentymiskriteereiden mukaisesti julkisen velan osuus saa yhteiseen valuuttaan
pyrkivilld mailla olla korkeintaan 60 % maan BKT:sta. Tdstd on kuitenkin jouduttu joustamaan
huomattavasti viimeisten vuosien aikana (Liettuan finanssiministerié 2011b ja c).

Lainoituksessaan Liettua on toistaiseksi suosinut kansainvilisid sijoittajia IMF:n asemesta, koska
hallitus on halunnut sdilyttda itsellddn pdédtosvallan valtion menoleikkauksista ja veronkorotuksista.
Kansainvilisilld sijoittajilla on riittdnyt uskoa Liettuan valtionlainoihin: esimerkiksi maaliskuussa
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2011 Liettuan valtio huutokauppasi 10 vuoden lainaansa 750 miljoonan dollarin edestd, ja onnistui
toistamaan vastaavan huutokaupan marraskuussa 2011 kohtuullisella 6,125 % kuponkikorolla (EIU
2011a; The Baltic Course 2011d). Lokakuussa valtiovarainministeri Simonyte kuitenkin ilmoitti, ettd
Liettua saattaa ldhitulevaisuudessa kaddntyd IMF:n puoleen, mikéli tilanne kansainvilisilla
rahoitusmarkkinoilla kiristyy entisestddn (The Baltic Course 2011c). Marraskuun onnistunut
huutokauppa todisti kuitenkin Liettuan nauttimasta luottamuksesta kansainvilisten sijoittajien
silmissé, silld vastaavaan aikaan esimerkiksi Italialla oli suuria vaikeuksia omissa huutokaupoissaan.

Talouskriisin aikana myos Liettuan valtiontalouden vaje nousi ennityslukemiin vuonna 2009
(Kuvio 21). Vajeen kasvu kuitenkin taittui vuonna 2010 ja vuoden lopussa se oli noin 6,7 mrd. litid
eli noin 7 % BKT:std, miké alitti reilulla prosenttiyksikolld valtion alkuperdisen 8,1 %:in tavoitteen.
Odotettua parempi tulos johtui erityisesti valtionhallinnossa toteutetuista palkanalennuksista ja
kuntasektorin erdéntyvien maksujen vihentymisestd (Liettuan tilastovirasto 2011). Vuonna 2011 vaje
supistui edelleen, ja valtion asettama 5,3 %:n budjettivajetavoite vaikuttaa realistiselta. Vuodelle
2012 tavoitteeksi on asetettu 3 %, joka on myos Maastrichtin sopimuksen mukainen ns. kynnysarvo
(Liettuan finanssiministerid 2011b ja d; EIU 2011b). Tdlloin Liettuasta voisi tulla rahaliiton jasen
vuonna 2014. Pédministeri Kubiliusin mukaan julkista taloutta tasapainotetaan kuitenkin ennen
kaikkea maan luottokelpoisuuden turvaamiseksi ja velanhoitokulujen kurissa pitdmiseksi, eikd olisi
katastrofi, vaikka Liettuan jasenyys lykkadntyisi vuodesta 2014 eteenpdin (Kauppalehti 2011). SEB-
pankin mukaan 3 %:n tavoite on kuitenkin “mahdoton tehtdvd”, ja pankki odottaakin vajeen
asettuvan tdnd vuonna noin 3,5 %:iin (ks. esim. The Baltic Course 2011¢)

Kuvio 21 Valtiontalouden vaje, prosenttia BKT:sti

0,0 - -

-10,0 -9,5

mm Valtiontalouden vaje, % BKT:sta = Maastrichtin sopimuksen kynnysarvo

Léhde: Liettuan tilastovirasto (2011); Liettuan finanssiministerié (2011b). Huom. e = ennuste.

Liettuan finanssiministerion alustavien tietojen mukaan valtiontalouden vaje vuonna 2011 oli 4,8 %
BKT:std, mika oli noin 2,3 mrd. LTL vihemmaén kuin vuonna 2010. Vuonna 2011 valtion tulot olivat
yhteensd noin 30,7 mrd. LTL ja menot noin 34 mrd. LTL (Liettuan finanssiministerié 2012). Eri
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taloustoimijoiden ennusteet Liettuan valtiontalouden vajeesta asettuivat viime vuoden osalta Nordean
maltillisimmasta 5 %:in arviosta EIU:n 5,8 %:iin. Pankkien ja Liettuan finanssiministerion arvioiden
mukaan valtiontalouden vaje asettuu vuonna 2012 puolestaan Maastrichtin 3 % kriteerin alle, mutta
selvésti varovaisempia arvioissaan ovat esimerkiksi EIU, joka arvioi maltillista laskua vuoden 2011
tasosta 5,8 %, sekd Oxford Economics (3,9 %). Oxford perustelee pessimististd arviotaan mm.
presidentin pyrkimyksilld siirtdd tulevia veronkorotuksia ja ajaa samalla elidkkeitd vuoden 2008
kriisid edeltidneelle tasolle. Tistd johtuen Liettua nojautuu entistd enemmén talouskasvuun
valtiontalouden vajeen kuromisessa. Liettuan hallitus sai kesékuussa hyvéksyttyd pdatoksen elédkeidn
asteittaisesta nostamisesta 65 ikdvuoteen vuoteen 2026 mennessd. Nykyisin elidkeikd on naisilla 60 ja
miehilld 62,5 vuotta. (Swedbank 2011 ja 2012; Nordea 2011; Oxford Economics 2011: EIU 2011c ja
d; Liettuan finanssiministerio 2012)

Swedbankin mukaan Liettuan valtion budjetin tulopuoli viime vuoden tammi-marraskuussa jéi
jalkeen alkuperiisistd suunnitelmista. Kyseiselld ajanjaksolla valtio sai yritysten voitoista perittyé
veroa 30 % alkuperdistd suunnitelmaa vihemmén. Ansioverotulot sen sijaan kasvoivat vuoden
takaiseen ajankohtaan verrattuna periti 59 % ja olivat 2,6 % valtion alkuperdistd suunnitelmaa
suuremmat (Swedbank 2012 ja 2011).

EIU:n arvioiden mukaan Liettua voi joutua ldhitulevaisuudessa lainaamaan entistdi enemmén
ulkomaista pddomaa, ellei se pysty kuromaan valtiontalouden vajetta nykyistd nopeammin. Liséksi
Liettua saattaa yksityistdd joitakin valtio-omisteisia yrityksid, joiden arvoksi hallitus on arvioinut
noin 6,6 mrd. dollaria. Toisaalta padpainon ndhdéén kuitenkin olevan ndiden yritysten tehokkuuden
ja kannattavuuden parantamisessa, jolloin valtion osinkotulot lisddntyvét ja samalla yrityksisté tulee
houkuttelevampia ulkomaisten sijoittajien silmissd (EIU 2011c ja d). Tédssd on jo jossain mdirin
onnistuttu, silld viime vuoden tammi-syyskuussa valtio-omisteisten yritysten liikevaihto kasvoi 4 %
ja nettotulokset ldhes kaksinkertaistuivat 326 miljoonaan litiin, kun yritysten tehokkuus parantui
(The Baltic Course 2011f). Liettuan valtionyhtiot tekivdt vuonna 2010 voittoa yhteensd noin 150
miljoonaa litid, mutta péddministeri Kubiliusin mukaan yksityistettyind ndiden yritysten
yhteenlasketut voitot olisivat olleet viahintddn miljardi litid (ks. esim. Lrytas.It 2011). Ténd vuonna
talousministerid ennustaa valtio-omisteisten yritysten tuottavan valtiolle osinkotuloja noin 600
miljoonaa litid (The Baltic Course 2012).

Joulukuussa 2011 luottoluokitusyhtid Fitch vahvisti Liettuan joukkovelkakirjojen luottoluokituksen
tasolle BBB, mutta laski Liettuan ndkymid positiivisesta vakaaksi euroalueen ja kansainvilisten
rahoitusmarkkinoiden ongelmien vuoksi (Asian News Monitor 2012; Finance Roll 2011).
Marraskuussa 2011 luottoluokitusyhtid6 Moody's (2011) vahvisti Liettuan joukkovelkakirjojen
luottoluokitukseksi Baal ja ndkyméat vakaaksi. Yhtion mukaan maan keskipitkdn aikavélin
kasvundkymat olivat hyvdt maan pyrkiessd kohti eurojdsenyytti. Moody's néki myds maan EU-
jdsenyyden positiivisena seikkana, silld EU:n uskotaan tukevan Liettuaa, mikdli maan maksuvalmius
heikentyisi. Myds Standard & Poors on arvioinut Liettuan kasvundkymit vakaaksi ja
joukkovelkakirjojen luottoluokitukseksi BBB (Standard & Poors 2012).
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Fitchin mukaan Eurooppaa ravistelevassa velkakriisissd voitaisiin ottaa mallia Baltiassa toteutetusta
talouden tasapainottamisesta. Fitchin apulaisjohtaja Michele Napolitano totesi elokuussa 2011, ettéd
euroalueen reunamaat voisivat nykyisessd kiintein valuuttakurssin tilanteessa parantaa
kilpailukykyéddan keskipitkdlld aikavélilld vain antamalla hinta- ja palkkatason laskea. Myds DNB
Bank pitdd Baltian maiden tilannetta hyvénid mallina Euroopan velkakriisin kanssa painiskeleville
maille (ks. esim. Taloussanomat 2011; The Baltic Course 2011a). Liettuan tavoitteena on perustaa
itsendinen kriisirahasto tulevien kriisien varalta. Valtiovarainministerin mukaan rahasto voitaisiin
perustaa aikaisintaan vuosina 20142015, kun valtiontalouden vajeen ei endd pitdisi rasittaa valtion
taloutta. Rahaston optimaaliseksi suuruudeksi ministeri Simonyte arvioi noin 20 mrd. litid (The
Baltic Course 2011b).

Haastateltujen suomalaisyritysten edustajien mielestd Liettuan valtiontalouden tila vaikutti
kohtalaisen hyvéltd, vaikka velan mddrd onkin noussut huomattavasti: “Sanotaan niin kuin
eurooppalaisittain kestdvilld pohjalla [ ...] kovat karsinnat tehtiin viime laman aikana. Nyt poliitikot
ja tutkimuslaitokset ovat sitd mieltd, ettd Liettua on kohtalaisen hyvissd asemissa ottamaan uuden
laman vastaan”. Toisaalta vuosien 2008-2009 kriisin jélkeen kaikki mahdolliset sddstotoimenpiteet
on jo toteutettu, joten liséleikkausten toteuttaminen voisi kdytdnndssé olla ldhes mahdotonta: “Mind
ymmdrsin joistakin kirjoituksista, ettd nyt on leikattu kaikki mitd voidaan periaatteessa leikata, tai
mikd on jdrkevdd leikata. Eli nyt ajetaan ns. himmeilld valoilla tuolla valtiontaloudessa”. Erés
haastateltavista nosti my0s esille ongelman, joka vaivaa monia muitakin Euroopan maita — liian
suuren julkisen sektorin: “Liettuassa on niin paljon ihmisid julkisella sektorilla toissd, ettd yksityisen
sektorin tdytyy jatkossa tuottaa entistd enemmdn verotuloja valtiolle, jotta valtio saa maksettua
Jatkossakin eldkkeet ja muut sosiaalituet. Ja tdssd on valtion suurin haaste, koska heilld on jo nyt
Jjoka kuukausi haasteita saada kaikki maksettua ™.

Liettuan keskuspankin (2011) mukaan Liettuan talouden suurin riski syksylld 2011 oli EU-alueen
julkistalouksien tilanne. Tartuntariski on keskuspankin mukaan kasvanut merkittavasti, erityisesti jos
huomioidaan maailman piddomamarkkinoiden suuri keskittyneisyys. Na@mi tekijat saattavat
keskuspankin arvioiden mukaan nostaa Liettuan valtion lainojen korkoja ja heikentdd talouden
kasvundkymid. Jos korkotaso ldhtisi nousuun, seuraisi siitd monia haasteita: yritykset lykkaisivét
investointejaan, ja yksityinen kulutus kérsisi, kun kotitaloudet innostuisivat sddstimdin korkojen
nousun siivittdmédnd. Heikentynyt kotimainen kysyntd voisi nostaa tyottomyyttd ja hidastaa
inflaatiota. Esimerkiksi puolen prosenttiyksikon korkojen nousu véhentdisi keskuspankin mukaan
investointeja jopa 24 %, mutta toisaalta yksityistd kulutusta vain 2 %. Téssi tilanteessa BKT- kasvu
jdisi 2,5 %:iin ja vaihtotaseen vaje laskisi, koska vienti ei kdrsisi mutta tuonti laskisi.
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Ulkomaankauppa rikkonut ennéityksia

Liettuan ulkomaankauppa 14hti nopeaan sydksyyn kansainvilisen talouskriisin sydvereissd syksylld
2008. Ulkomaankaupan arvo sdilyi matalana koko vuoden 2009, mutta helmikuusta 2010 ldhtien
sekd vienti ettd tuonti ovat kasvaneet melko tasaisesti. Vuonna 2011 vienti kasvoi 29 % ja tuonti
28 % edellisvuoteen verrattuna.

Viennin romahtamisella oli merkittdvd vaikutus Liettuan talouden alamikeen ja toisaalta
toipumiseen, koska Liettuan BKT:sti yli puolet muodostuu viennistd.® Viennin arvo kivi alimmillaan
huhtikuussa 2009, minka jélkeen se ldhti nousuun ja oli syyskuussa 2011 jo yli puolet tétd korkeampi
eli noin 6,4 mrd. LTL eli uusiin enndtyslukemiin. Vienti nousi viime vuonna usean kuukauden ajan
yli 6 mrd. litin, miké oli historiallisen korkea taso (Kuvio 22) (Liettuan tilastovirasto 2011 ja 2012).
Viennin nopean kasvun taustalla voidaan selvédsti ndhdd tuotannon tehostumisen ja Liettuassa
toteutetun sisdisen devalvaation seurauksena parantunut maan kilpailukyky. Lisdksi erityisesti
kéaytettyjen moottorikulkuneuvojen jélleenvienti Ivy-maihin kasvoi nopeasti aina kesdin 2011 asti.
Heindkuussa Valko-Vendjilld, Kazakstanissa ja Vendjdlld kdyttoon otetut korkeammat tullimaksut
(jopa 4-10-kertaiset) vihensivdtkin kdytettyjen moottoriajoneuvojen jilleenvientid Ivy-maihin, mika
hidasti my0s kokonaisviennin kasvua (Swedbank 2011; IMF 2011; Liettuan tilastovirasto 2012).

Kuvio 22 Vienti ja tuonti, kuukausittain, mrd. LTL
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Léihde: Liettuan tilastovirasto (2011)

% Lopputuotemenetelmilld mitaten, mika tarkoittaa, etti BKT on laskettu yksityisen ja julkisen kulutuksen, investointien
sekd nettoviennin summana. [Tdmén lisdiksi BKT voidaan laskea ns. tulomenetelmalld eli tuotannon tuloerien summana
(palkat, sosiaaliturvamaksut, voitot ja pddomakorvaukset), tai ns. arvonlisiysmenetelmailld (kuten Suomessa), jolloin
BKT lasketaan tuotannosta; tuotannosta vdhennetddn vilituotekdyttd ja nédin saadaan arvonlisdys, joka lasketaan
toimialakohtaisesti ja summaamalla arvonlisdykset pdéstédan bruttokansantuotteeseen.] (ks. esim. Tilastokeskus 2012)
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Tuonnin kehitys on kulkenut yhdessd viennin kehityksen kanssa, mutta ollut jatkuvasti vientid
suurempaa, ja ndin kauppatase on pysynyt negatiivisena koko tarkastelujakson ajan (Kuvio 23)
(Liettuan tilastovirasto (2012).

Tavararyhmittéin tarkasteltuna Liettuan vienti lisdéntyi vuonna 2011 eniten polttoaineissa (40 %),
lannoitteissa (61 %) sekd ajoneuvoissa (43 %). Ajoneuvojen kohdalla viennin kasvu oli tammi-
kesdkuussa periti 210 %, minké jilkeen se romahti tullimaksujen muutoksen vuoksi. Tuonti kasvoi
vuonna 2011 eniten ajoneuvoissa (49 %), raakadljyssd (30 %), sekd koneissa ja mekaanisissa
laitteissa (31 %). Kivenndistuotteiden viennin osuus kokonaisviennistd ajanjaksolla oli noin
neljannes (25,6 %), koneiden ja mekaanisten laitteiden noin kymmenys (10,3 %) ja
kemikaalituotteiden hieman vihemméin (9,2 %). Tuonnissa kivenndistuotteiden osuus oli vieldkin
suurempi, yli kolmannes (35,1 %). Seuraavaksi suurimmat tuoteryhmit tuonnissa olivat koneet,
laitteet ja elektroniikka (12,2 %) ja kemikaalituotteet (10,4 %) (Taulukko 3) (Liettuan tilastovirasto
2012).

Taulukko 3. Suurimpien tavararyhmien vienti ja tuonti v. 2011, mrd. LTL seké % -muutos

2011 Muutos 2011 Muutos
Vienti (mrd. | vuoteen Tuonti (mrd. | vuoteen
LTL) 2010 LTL) 2010

Kivenniistuotteet 17,60 39,7 % Kivenndistuotteet 26,40 35%
Kuljetusvilineet ja tarvikk. 4,99 42,6 % Kuljetusvilineet ja tarvikk. 6,24 48,5 %
Muovi ja muovitavarat jne. 4,04 16,6 % Hoyrykattilat, laitteet jne. 5,55 31,3 %
Lannoitteet 3,36 61,2 % Sahkokoneet ja laitteet jne. 3,97 14,7 %
Huonekalut 3,56 23,9 % Muovi ja muovitavarat jne. 2,71 19,3 %
Elektroniset koneet ja laitt. 2,91 18,2 % Orgaaniset kemialliset yhd. 2,40 21,3 %
Puu- ja puutuotteet 2,32 24,5 % Farmaseuttiset tuotteet 2,17 15,4 %
Meijerituotteet 1,67 16,1 % Rauta ja terés 1,59 42.4 %
Muut tuotteet 29,15 - Muut tuotteet 27,18 -

Léihde: Liettuan tilastovirasto (2012).7

EIU:n arvion mukaan Liettuan tuonnin arvoa tulee jatkossa kasvattamaan erityisesti korkea energian
hinta, joskin heikko kotimainen kysyntd néyttdisi osaltaan rajoittavan tuontia. Toisaalta Liettuan
vientiteollisuus tarvitsee paljon ulkomaisia tuotantopanoksia, ja viennin kasvun jatkuessa myos
tuonnin arvo tulee nousemaan. Osaltaan tuonnin arvoa kasvattavat myds EU-rahoitteiset projektit,
joista virtaa pddomaa Liettuan markkinoille (EIU 2011a). Liettuan keskuspankin mukaan eris maan
talouden kannalta huolestuttavista piirteistd onkin se, ettd tuonnin kasvuvauhti on ohittanut viennin
kasvuvauhdin. Tuonnin kasvuun on vaikuttanut varsinkin investointihyodykkeiden kasvu, kun
samaan aikaan tuotantopanosten tuonnin kasvuvauhti on hidastunut viennin kasvuvauhdin
hiipumisen vuoksi. Keskuspankin arvioiden mukaan maan tirkeimpien vientimarkkinoiden kysynté

7 Tavararyhmien (I-XX) CN-nimikkeiston suomenkieliset vastineet: Tullihallitus (2009)
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tulee heikentyméén, ja tdlle vuodelle keskuspankki odottaa vain 5,3 % kasvua reaaliviennissa
(Liettuan keskuspankki 2011a ja b).

Liettuan tdrkeimpien kauppakumppaneiden joukossa ei vuonna 2011 tapahtunut merkittdvia
muutoksia edellisvuoteen verrattuna. Valtaosa kaupasta kdydddn ldhinaapureiden kanssa, mutta
kauppa kasvaa nopeimmin muiden EU-maiden kanssa (mm. Ranska, Alankomaat ja Viro). Viennissi
tarkeimmat kauppakumppanit olivat Vendji (16,6 % osuus kokonaisviennistd, ei taulukossa), Latvia
(10,2 %), Saksa (9,3 %), sekd Puola (7 %), ja samat maat hallitsivat my0s tuontia; Veniji (32,8 %),
Saksa (9,7 %), Puola (9,1 %), sekd Latvia (6,6 %). Suhteellisesti eniten vienti kasvoi ko. ajanjaksolla
Viroon (69,6 %) ja Ranskaan (60,5 %) ja tuonti kasvoi vastaavasti eniten Valko-Vendjiltd (85,1 %)
ja Alankomaista (42 %) (Taulukko 4) (Liettuan tilastovirasto 2012).

Taulukko 4. Liettuan 10 tirkeinti kauppakumppania, vienti ja tuonti 2011, milj. LTL

Vienti 2011 Osuus Muutos | Tuonti 2011 Osuus Muutos
(milj. viennisti | vuoteen (milj. tuonnist | vuoteen
LTL) 2010 LTL) a 2010
Veniji 11537 16,6 % 36,4 % | Veniji 25650 32,8 % 29,0 %
Latvia 7118 10,2 % 40,7 % | Saksa 7617 9,7% 18,5 %
Saksa 6475 9,3 % 21,2 % | Puola 7137 9,1% 31,8 %
Puola 4864 7,0 % 16,4 % | Latvia 5187 6,6 % 34,6 %
Viro 4624 6,6 % 69,6 % | Hollanti 3862 4,9 % 42,0 %
Hollanti 4266 6,1 % 42,1 % | Ruotsi 2612 3,3% 30,6 %
Valko-Venija 3607 5,2% 27,0 % | Italia 2470 32% 22,6 %
Iso-Britannia 2887 4,1 % 8,6 % Belgia 2449 3,1% 23,0 %
Ranska 2876 4,1% 60,5 % | Viro 2193 2,8% 25,8 %
Ruotsi 2484 3,6 % 27,2 % | Valko-Venija 1920 2,5% 85,1 %

Ldhde: Liettuan tilastovirasto (2012).

Vientiteollisuuden suuren roolin vuoksi Liettuan talous onkin erittdin riippuvainen tirkeimmisté
kauppakumppaneistaan, ja mahdolliset ongelmat suurimmissa vientimaissa vaikuttavat vélittomasti
Liettuan talouteen (ks. esim. EIU 2011b). Suomalaisyrityksen edustaja on samoilla linjoilla: “Ettd
vaikka tietysti Liettua tekee paljon kauppaa Valko-Vendjin ja Vendjdn kanssa, niin kyl se tietysti
vaikuttaa toi muukin maailma siihen.” Liettuan tarkeimmait vientimarkkinat ovat EU (61 %) ja IVY-
maat (28 %), joiden yhteenlaskettu osuus Liettuan viennistd on ldhes 90 %, minka vuoksi Liettuan (ja
muidenkin Baltian maiden) tulisi pyrkid kasvattamaan ulkomaankauppaa myds muiden kehittyvien
talouksien kanssa (Liettuan tilastovirasto 2012; DNB Bank 2011).

Danske Bankin mukaan viennin keskittyminen Vendjdlle ja Saksaan on kuitenkin etu Liettualle nyt,
kun maailmantalouden ndkymédt ovat heikentyneet (Danske Bank 2011). Suomalaishaastateltu
vahvistaa ndkemyksen: ”...vientihdn nyt vetdd hyvin, ettd se on positiivinen asia.” Muihin Baltian
maihin verrattuna tilanne téssd suhteessa kuitenkin hieman vaihtelee: Viron vientiriippuvuus on

puolestaan pienempi kuin Liettuan. Viennin osuus
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bruttokansantuotteesta on Virossa noin 75 % ja Latviassa noin 45 %, kun se Liettuassa on noin 55 %.
Téssd valossa maailmantalouden synkentyneet ndkymét huolettavat Baltiassa eniten juuri Viroa,
jonka vientiriippuvuus on suorastaan pelottavan suurta (ks. esim. SEB 2011).

Swedbank:in pddekonomisti Nerijus Maciuliksen mukaan maailmantalouden hidastuminen tulee
vaikuttamaan Liettuan vientiin kasvua hidastavasti ldhitulevaisuudessa. Samoin SEB-pankin
paddekonomisti Vilija Tauraité ilmaisi huolensa Saksan talouden yskimisestd vuoden toisella
neljannekselld. Toisaalta alkuvuoden 2011 viennin kasvu tuli erityisesti viennistd IVY-maihin, sekd
Puolaan ja Latviaan, joissa on selvésti paremmat kasvumahdollisuudet. IVY-maihin suuntautunut
vienti kasvoi pddasiassa moottoriajoneuvojen kaupan ansiosta, joka kuitenkin hiipui tuontitullien
noustua heindkuussa 2011 (Alfa 2011; Lithuania Tribune 2011). Myds Liettuan keskuspankki
(2011b) arvioi, ettd ulkomaisen kysynnin heikentyminen vaikuttaisi nopeasti Liettuan talouteen.

Swedbankin mukaan erds merkittdvd uhka Liettuan kilpailukyvylle on laskeva Oljynhinta, joka
saattaa aiheuttaa devalvaatiopaineita Vendjan ruplalle. Tdma taas heikentdisi merkittdvésti Liettuan
vientiyritysten kilpailukykyd, etenkin viennissd IVY-maihin, joihin Liettuan vienti on kasvanut
voimakkaasti vuodesta 2010 ldhtien. Toisaalta ruplan devalvaation vaikutukset reaalitalouteen
saattaisivat jadda kuitenkin jokseenkin pieniksi, koska merkittidvéd osa IVY-viennin kasvusta on tullut
moottoriajoneuvojen edelleenviennistd alueelle. Reaalitalouden kannalta suurempi uhka on Saksan
markkinoiden mahdollinen hyytyminen, koska Saksaan vietiin noin 12 % kaikista Liettuassa
tuotetuista tavaroista vuoden ensimmadisen puoliskon aikana (Swedbank 2011). Liettuan
keskuspankin (2011b) mukaan laskeva Oljynhinta vaikuttaisi puolestaan positiivisesti maan
talouteen. Keskuspankin mukaan 6ljynhinnan lasku saisi inflaation laskemaan, joka vaikuttaisi
positiivisesti yksityiseen kulutukseen ja investointeihin ja tdten myds tydmarkkinoihin.

Lihteet:

Alfa (2011) Economists: U.S. has avoided bankruptcy, but because of Lithuania's exports will slow down, 4.8.2011.

Danske Bank (2011) Macro Monitor Lithuania, 20.10.2011,
http://danskeanalyse.danskebank.dk/abo/MacroMonitorLithuania201011/$file/MacroMonitor Lithuania 201011.pdf

DNB Bank (2011) Baltic Economic Outlook 2011, Available in URL: http://dnb.lt/en/publications/Baltic-Rim-
Economic-Outlook/?archive=296

EIU (2011a) Lithuania: Country outlook, EIU ViewsWire, July 1, 2011
EIU (2011b) Lithuania economy: Growth in Q1 of 2011, EIU ViewsWire, Jun 7, 2011

IMF (2011) Republic of Lithuania, 2011 Article IV Consultation, November 2011, Available in URL:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2011/cr11326.pdf

Liettuan keskuspankki (2011a) Economic Outlook for Lithuania, 11.8.2011, Available in URL:
http://www.Ib.It/macroeconomic_forecast

70



Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulu | CEMAT Liettuan
Kansainvilisten markkinoiden tutkimuskeskus CEMAT | Talousnidkymit 1/2012

s 283.2012

Liettuan keskuspankki (2011b) Lithuanian Economic Review, November 2011, Available in URL:
http://www.Ib.It/lithuanian_economic_review_november 2011

Liettuan tilastovirasto (2011) M6050101: Exports and imports, seasonally adjusted by month, Available in URL:
http://db1 .stat.gov.1t/statbank/SelectVarVal/Define.asp?MainTable=M6050101&PLanguage=1&PXSId=0&ShowNews=
OFF

Liettuan tilastovirasto (2012) Foreign trade of Lithuania in January—November 2011, 9.1.2012, Available in URL:
http://www.stat.gov.lt/en/news/view/?id=10733

SEB (2011) Nordic Outlook, 30.8.2011, Available in URL:
http://www.seb.se/pow/wcep/filedownload.asp?file=DUID 5C362E1273767AB2C12578FC0026F761 Nordic Outlook

1108E.pdf

Swedbank (2011) Economic Outlook, 23.8.2011, Available in URL:
http://newsroom.swedbank.com/en/Publications/201 1/Swedbank-Economic-Outlook/

Tilastokeskus (2012) Kolme tapaa laskea BKT, Available in URL:
http://www.stat.fi/tup/verkkokoulu/data/talt/03/05/index.html

The Lithuania Tribune (2011) SEB bank analyst: German economic problems — a bad sign to Lithuania, 19.8.2011

71



Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulu | CEMAT Liettuan
Kansainvilisten markkinoiden tutkimuskeskus CEMAT | Talousnidkymit 1/2012

s 283.2012

Liettuan kauppa Suomen kanssa kasvussa

Suomi on ollut Liettualle suhteellisen pieni kauppakumppani: esimerkiksi vuonna 2010 Suomen
osuus Liettuan viennistd oli ainoastaan noin 1,4 % ja tuonnista noin 1,8 %, eli kutakuinkin saman
verran kuin edellisend vuonna. Sen sijaan viime vuonna Suomen osuus Liettuan viennistd laski
hitusen 1,3 %:iin, kun osuus Liettuan kokonaistuonnista puolestaan nousi selvdsti 2,1 %:iin.
(Liettuan tilastovirasto 2011a).

Liettuan kokonaiskauppa Suomen kanssa on ollut trendinomaisessa kasvussa vuoden 2010 alusta
lahtien (Kuvio 23). Erityisesti Liettuan tuonti Suomesta on kasvanut voimakkaasti, kun vastaavasti
Liettuan vienti Suomeen on kasvanut selvisti vaimeammin. Liettuan tilastoviraston mukaan Liettuan
tuonti Suomesta oli huipussaan noin 1,7 mrd. LTL ennen talouskriisid vuonna 2007, minka jilkeen se
laski selvdsti, mutta on noussut nopeasti vuodesta 2010. Viime vuonna Liettuan tuonti Suomesta oli
arvoltaan noin 1,6 mrd. LTL eli ldhes aiempien huippulukemien tasolla. Marras-joulukuussa
tapahtunut erityisen korkea hyppdys tuonnissa lienee johtunut erityisesti kivenndispolttoaineiden
sekd hoyrykattiloiden ja -laitteiden toimituksista Liettuaan.

Sen sijaan Liettuan vienti Suomeen oli ennen kriisid korkeimmillaan vuonna 2008 noin 761 milj.
LTL, misté se laski selvdsti vuonna 2009, mutta ldhti nousuun jilleen vuonna 2010 (752 milj. LTL).
Viime vuonna Liettuan viennin arvo Suomeen kasvoi edelleen voimakkaasti ollen perdti 933 milj.
LTL. Ndin ollen kauppatase on ollut jo pitkddn negatiivinen Liettualle (Liettuan tilastovirasto 2011a
jab).

Kuvio 23 Liettuan kauppa Suomen kanssa, milj. LTL
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Léihde: Liettuan tilastovirasto (2011b).
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Tavararyhmittdin tarkasteltuna viime vuonna Liettuan viennissd Suomeen ei tapahtunut kovin
merkittdvid muutoksia edellisvuoteen verrattuna. Tupakkavalmisteet olivat edelleen selvésti Liettuan
suurin vientituote, jota seurasi muovit ja muovitavarat. Namd muodostivat yhdessd reilusti yli
neljdnneksen Liettuan viennistd Suomeen (Taulukko 5). Seuraavaksi suurimmat tuoteryhmét olivat
erilaiset tarkkuuslaitteet, huonekalut ja sihkdkoneet.

Myoskddn Liettuan tuonnissa Suomesta ei merkittdvid muutoksia tapahtunut. Selvisti suurinta tuonti
oli kategorioissa hoyrykattilat, koneet ja mekaaniset laitteet, sekd sdhkOkoneet ja -laitteet, jotka
yhdessd muodostivat jopa yli kaksi kolmasosaa koko tuonnin arvosta. Niiden lisdksi Liettuaan
tuotiin Suomesta mm. kuljetusvélineiti ja -tarvikkeita, kivenndispolttoaineita sekd paperi-, kartonki-
ja pahvituotteita (Liettuan tilastovirasto 2012). Perinteisesti Liettuaan on tuotu Suomesta juuri
konepaja- ja elektroniikkateollisuuden koneita ja laitteita, sekd paperiteollisuuden tuotteita, jotka
ovat olleet Suomen térkeimpii vientiteollisuuden aloja (esim. Heliste ym. 2007).

Taulukko 5 Liettuan kauppa Suomen kanssa, 10 suurinta vienti- ja tuontitavararyhmii CN-nimikkeiston
(Combined Nomenclature) mukaan, 2011

LIETTUAN VIENTI SUOMEEN Vienti LIETTUAN TUONTI SUOMESTA
Suurimmat vientitavararyhmiit (milj. Suurimmat tuontitavararyhmiit Tuonti
LTL) (milj. LTL)

Tupakka ja valmistetut Hoyrykattilat, koneet ja mekaaniset

tupakankorvikkeet 138.046,6 | laitteet; niiden osat 299.423,2

Muovit ja muovitavarat 125.892,4 | Séhkokoneet ja —laitteet sekd niiden osat | 292.059,5

Optiset, mittaus—, tarkistus—, Kuljetusvilineet ja kulkuneuvot (muut

tarkkuus—, ladketieteelliset jne. kojeet kuin rautatien tai raitiotien) seké niiden

ja laitteet; niiden osat ja tarvikkeet 55.907,9 | osat ja tarvikkeet 154.730.4

Huonekalut 52.582,3 Kivenniispolttoaineet 111.674,2

Sdhkokoneet ja —laitteet sekd niiden Paperi, kartonki ja pahvi; paperimassa—,

osat 51.564,5 | paperi—, kartonki— ja pahvitavarat 101.564,7

Puu ja puusta valmistetut tavarat; Puusta tai muusta kuituisesta

puuhiili 45.794,2 | selluloosa—aineesta valmistettu massa 81.037,8

Kivenniispolttoaineet 45.001,5 | Rauta ja terés 72.895,0

Vaatteet ja vaatetustarvikkeet 44.938,6 | Muovit ja muovitavarat 61.782,6
Optiset, mittaus—, tarkistus—, tarkkuus—,

Hoyrykattilat, koneet ja mekaaniset ladketieteelliset jne. kojeet ja laitteet;

laitteet; niiden osat 42.885,1 | niiden osat ja tarvikkeet 38.097,7

Myllyteollisuustuotteet 39.991,9 | Lannoitteet 35.442,7

Muut tuotteet 290.740,7 | Muut tuotteet 379.489,2

KOKONAISVIENTI 933.345,7 | KOKONAISTUONTI 1.628.197,0

Ldhde: Liettuan tilastovirasto (2012)

Liettuan ja Suomen vilisen kaupan rakenteeseen ovat vaikuttaneet useiden kansainvélisten
suuryritysten viime vuosina Liettuaan suuntautuneet investoinnit. Esimerkiksi tupakkatuotteiden
nousu Liettuan suurimmaksi vientiartikkeliksi Suomeen liittyy Philip Morrisin tuotantoon Klaipedan
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vapaakauppa-alueella. Toisaalta Liettuan tuonnissa Suomesta nidkyy myds suomalaisyritysten
investointeihin liittyvdd tuontia, kuten koneita ja laitteita: “Fortumhan on kovin aktiivinen tdlld
hetkelld sielld, mun mielestd ne rakentaa kahta laitosta, Klaipedaan ja Kaunasiin, ettd se saattais
tietysti olla, ettd sinne on toimitettu teknologiaa tai vastaavaa.” (Ks. ldhemmin “Suomalaiset
investoinnit Liettuassa” -kappale.)
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Ulkomaiset investoinnit toipumassa

Liettuan vastaanottamien suorien ulkomaisten sijoitusten varanto laski selvisti talouskriisin vuoksi
vuonna 2008, mutta ldhti nopeaan kasvuun vuosina 2009-2010 ja saavutti vuoden 2011 kolmannella
neljdnnekselld uuden ennidtyksen, yli 37 mrd. LTL. Kasvupyrdhdys investointivirrassa ndhtiin jo
viime vuoden toisella neljannekselld, jolloin investointipddomaa virtasi maahan 1,8 mrd. LTL (Kuvio
24). Kasvua siivittivit erityisesti investoinnit valmistusteollisuuteen. Viime vuoden tammi-syyskuun
aikana Liettuaan virtasi yhteensd 2,7 mrd. LTL ulkomaisia investointeja, jossa kasvua vuoden
takaiseen oli perdti 1,6 mrd. LTL. Swedbankin mukaan suurin osa viime vuoden ulkomaisista
investoinneista oli emoyhtididen tarjoamaa lainaa liettualaisille tytdryrityksilleen (Liettuan
keskuspankki 2011a; Liettuan tilastovirasto 2011a, b ¢ ja 2012; Swedbank 2011b).

Kuvio 24 Suorat ulkomaiset investoinnit, varanto ja virta®, milj. LTL
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Léihde: Liettuan keskuspankki (2011a).

Toimialoittain tarkasteltuna vuonna 2010 ulkomaisia investointeja virtasi selvésti eniten Liettuan
valmistusteollisuuteen (noin 1,18 mrd. LTL), kiinteistoalalle ja liiketoiminnan palveluihin (581 milj.
LTL), sdhko-, kaasu-, ja vesiteollisuuteen (349 milj. LTL), sekd kauppa- ja huoltotoimintaan (117
milj. LTL) (Liettuan keskuspankki 2011b). Kokonaisuudessaan vuonna 2010 Liettuassa aloitettiin 42
investointiprojektia ulkomaisten sijoittajien toimesta. /nvest in Lithuania arvioi ndiden projektien

¥ Investointien negatiivinen virta voi olla seurausta investointien arvonalennuksista, lainojen takaisinmaksuista tai
investointien myymisesta.
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tuovan maahan noin 4 mrd. LTL (1,15 mrd. €) ja luovan noin 3.300 uutta tyopaikkaa seuraavien
kolmen vuoden aikana (Invest Lithuania 2011a).

Viime vuoden kolmen ensimmaiisen neljinneksen aikana suurimmat ulkomaiset investoinnit tehtiin
valmistusteollisuuteen (1,76 mrd. LTL), rahoitus- ja vakuutuspalveluihin (734,5 milj. LTL), tukku- ja
véhittdiskauppaan (357,7 milj. LTL), sekd rakentamiseen (101 milj. LTL). Kuviosta 25 voidaan
havaita nopea kasvu valmistusteollisuuden investointivarannossa, joka on saavuttanut jo lihes 12
mrd. LTL arvon (Liettuan keskuspankki 2011a ja b).

Kuvio 25 Suorien ulkomaisten investointien varanto eriilléi sektoreilla, miljoonaa LTL
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Léihde: Liettuan keskuspankki (2011b).

Alkuperimaittain tarkasteltuna Liettuan vastaanottamien investointien suurimpia ldhteitd ovat
olleet mm. Puola, Saksa ja Ruotsi (Kuvio 26). Puola nousi vuoden 2006 viimeiselld neljinnekselld
kertaheitolla Liettuan tdrkeimmaiksi ulkomaiseksi investoijaksi, kun puolalainen PKN Orlen osti
Liettuan suurimman energiayhtion Orlen Lietuvan (aikaisemmin Mazeikiy Nafta). Ruotsi oli
muutaman vuoden ajan Liettuan suurin ulkomaisten investointien alkuperdmaa erityisesti
rahoitussektorin investointiensa ansiosta (esim. SEB ja Swedbank). Ruotsalaisten sijoitusten varanto
Liettuassa kuitenkin laski merkittdvisti kansainvilisen talouskriisin seurauksena, koska maassa
toimivat ruotsalaispankit palauttivat pitkd- ja lyhytkestoisia lainoja emoyhtidilleen pankkien vélisten
lainamarkkinoiden tyrehdyttya.

Vuosien 2009-2010 aikana Liettua vastaanotti runsaasti sijoituksia myds Saksasta ja Tanskasta.
Ruotsalaisen investointivarannon arvo vuoden 2011 syyskuussa oli 5318 milj. LTL (14,3 % koko
ulkomaisten investointien varannosta), kun vastaavasti puolalaisen investointivarannon arvo oli 4825
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milj. LTL (13 % koko varannosta). Kokonaisuudessaan viime vuoden tammi-syyskuussa Liettuaan
tehtiin selvésti eniten sijoituksia Ruotsista (3,3 mrd. LTL), Puolasta (1 mrd. LTL), Suomesta (305
milj. LTL), Alankomaista (216 milj. LTL), sekd Sveitsistd (139 milj. LTL). Koko
investointivarannon arvo oli syyskuun péattyessd noin 37,1 mrd. LTL %, eli noin 2,2 mrd. LTL
enemmén kuin vuoden 2010 syyskuun lopussa (Liettuan keskuspankki 2011a; Liettuan tilastovirasto
2011b, ¢ ja 2012; Swedbank 2011b).

Kuvio 26 Ulkomaisten suorien sijoitusten kanta Liettuassa syyskuussa 2011, 7 suurinta alkuperimaata, miljoonaa
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Léihde: Liettuan keskuspankki (2011a)

Invest in Lithuanian mukaan Liettuan markkinat ovat tdlld hetkelld huomattavasti aiempaa
suotuisammat lansimaisille sijoittajille, koska maa hakee ennen kaikkea strategisia sijoittajia.
Arvioiden mukaan esimerkiksi venédldissijoittajat ovat sen sijaan olleet kiinnostuneita suurista
projekteista (The Lithuania Tribune 2011la), ja myds useat vendldispankit ovat kiinnostuneita
laajentumaan Liettuaan (ks. esim. The Baltic Course 2011e).

Vaikka ulkomaisten investointien méiédrd tulee todenndkdisimmin saavuttamaan jilleen uudet
ennitykset vuoden 2011 lopullisissa tilastoissa, ovat ne jaiméssd Swedbankin arvioiden mukaan
kuitenkin alle vuoden 2008 tason BKT-osuuteen suhteutettuna. Pankin mukaan ulkomaisten
investointien kasvun hidastumisen syy on rakenteellinen. Liiketoimintaympéristd ei ole vield
suosiollinen, minka liséksi valtaosa ulkomaisista investoinneista keskittyy palvelualoihin, jotka ovat
vihemmin pddomavaltaisia (Swedbank 2011a). Toisaalta vuoden lopussa maahan virtasi
huomattavan paljon uusia ulkomaisia investointeja pddomavaltaiselle valmistussektorille.
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Muihin Baltian maihin verrattuna Liettua on viime vuosina vastaanottanut vihemmain ulkomaisia
investointeja kuin Viro, mutta hieman enemmén kuin Latvia. Vield vuonna 2000 kaikkien kolmen
maan kerddmit ulkomaiset sijoitukset olivat kuitenkin arvoltaan hyvin ldhelld toisiaan. Erot
kasvoivat huomattavasti viime vuosikymmenelld: UNCTAD:n (2011) investointiraportin “World
Investment Report 2011” Viro on houkutellut eniten ulkomaisia sijoituksia (16,4 mrd. USD), Liettua
toiseksi eniten (13,4 mrd. USD) ja Latvia véhiten (10,8 mrd. USD). Liettua on kuitenkin kiriméssa
Viron etumatkaa kiinni.

Liettuan johto on viimeisten vuosien aikana mainostanut Liettuan investointimahdollisuuksia
maailmalla hyvin aktiivisesti ja varsin tuloksekkaasti. Valtio on tavoitellut erityisesti korkean
jalostusasteen omaavaa ja teknologiaintensiivisté teollisuutta vetoamalla mm. alhaiseen verotukseen,
kilpailukykyiseen liiketoimintaympéristoon, osaavaan tydvoimaan, sekd valtiojohdon vahvaan
tukeen investointeja kohtaan (Kauppalehti 2011; Invest in Klaipeda 2010). Nopea talouskasvu, EU-
jasenyys, bilateraaliset kauppasopimukset, sekd avoimuus ulkomaisia investointeja kohtaan ovatkin
houkutelleet maahan monia kansainvélisid yrityksid (Venkataramany & Miller 2010). Liettuan
tilastoviraston (2011d) mukaan vuoden 2010 pééttyessd Liettuassa toimi 2.977 ulkomaisen yrityksen
omistamaa yritystd, joista 36 % toimi kaupan parissa ja 15 % valmistusteollisuudessa.

Todisteina Liettuan viime vuosien menestyksestd ulkomaisten investointien houkuttelemisessa
esimerkiksi Euroopan jélleenrakennus- ja kehityspankki (EBRD) piti Liettuaa esimerkkimaana
onnistuneista ulkomaisista sijoituksista, ja vastaavasti Ernst & Young arvioi tuoreessa
tutkimuksessaan Liettuan olevan Baltian houkuttelevin sijoituskohde kansainvilisille yrityksille
(ks. esim. The Lithuania Tribune 2011b; Ernst & Young 2011).

Myos Liettuan talouslehdet ovat vastikdén raportoineet useista suurista investointisuunnitelmista eri
toimialoilla. Teollisuudessa viime vuonna muun muassa tanskalainen Danspin ja ruotsalainen
Swedish Pelly Intressenter sopivat alustavasti investoivansa Liettuaan. Investointien suunniteltu arvo
olisi noin 48 milj. LTL (ks. esim. Ministry of Economy 2011). Kanadalaisen lddkejdtin Valeant
Pharmaceuticals International suunnitelmissa on ostaa Liettuan suurin ldékevalmistaja AB Sanitas.
Kaupan kokonaisarvoksi on arvioitu noin 314 miljoonaa euroa, mika olisi suurin yrityskauppa koko
Baltian alueella viimeisten vuosien aikana, ja tekisi myds Valeant:sta suurimman yksittdisen
kanadalaisinvestoijan Liettuassa (ks. esim. Enterprise Lithuania 2011b).

Liike-eldmén palveluissa ja IT-puolella ndhtiin myds merkittivid investointisuunnitelmia. Muun
muassa norjalaisyritykset Mirror Accounting (tili- ja konsulttitoimisto) ja Storebrand Group
(vakuutusyhtid) aikoivat investoida Liettuaan yhteensd 70,5 miljoonaa litid (noin 20,4 miljoonaa
euroa). Mirror Accounting sijoittaa Liettuan palvelujensa laajentamiseen ja Storebrand Group
laajentaa palvelukeskustaan. Uusia tyopaikkoja arvioitiin syntyvdn noin 270 (The Baltic Course
2011a). Myos Dell suunnittelee avaavansa Liettuaan uuden datakésittely- ja asiakaspalvelukeskuksen
(The Lithuania Tribune 2011d). Western Union sen sijaan jo avasi Euroopan palvelukeskuksensa
Vilnassa toukokuussa 2011, jolloin mainittiin myds kiinalaisen teknologiajatin Huawein
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suunnitelmista avata tutkimuslaboratorio Vilnaan yhteisprojektina Vilnan yliopiston kanssa syksylld
2011 (ks. esim. Enterprise Lithuania 2011a; The Lithuanian Tribune 2011e)

Myo0s kaupan alalla tehtiin merkittdvid padnavauksia. Mm. IKEA on vahvistanut suunnitelmat Vilnan
lentokentén ldhettyville avattavasta myymdlédstd. Investointiprojektin alustava arvio on 107 milj.
euroa (ks. esim. The Baltic Course 2011b; Invest Lithuania 2011b). Myds saksalainen
véhittdiskauppaketju Lidl suunnittelee Liettuan toimintojen uudelleen kdynnistimistd. Ketju hankki
jo vuonna 2002 useita maa-alueita uusia kauppapaikkoja varten, mutta myi ne eteenpdin vuonna
2008. Nyt yhtié kuitenkin suunnittelee avaavansa véhittdiskauppoja kaikkiin Liettuan kaupunkeihin,
joissa on yli 20.000 asukasta. Yhtid on aloittanut jo uusien tyontekijoiden ja toimitilojen etsimisen
Liettuassa (The Lithuania Tribune 2011c; Stores 2011). Brittildinen tavarataloketju Next avasi
syksyn alussa ensimmiisen myymilidnsd koko Baltian alueella Vilnaan ja myds lukuisat muut
kansainviliset yhtiot ovat aloittaneet tai aloittelemassa toimintoja Liettuassa ldhiaikoina (ks. esim.
The Lithuania Tribune 2011f; Invest Lithuania 2011b).

Syyskuussa 2011 maassa vieraili myds ensimméiinen virallinen kauppavaltuuskunta Yhdysvalloista,
jossa oli mukana merkittdvid yrityksid Fortune 500-listalta (esim. AT&T, Exelon, Sutherland Global
Services). Valtuuskunnan tavoitteena oli erityisesti tutustua Liettuan IT-alaan, palvelukeskuksiin,
uusiutuvaan energiaan sekd bioteollisuuteen. Amerikkalaisen kauppakamarin puheenjohtaja Tadas
Vizgirda kertoi ennen tapaamista odottavansa 2-3 bilateraalisen sopimuksen syntymistd maiden
vililla, mikd tekisi Yhdysvalloista yhden kymmenestd suurimmasta ulkomaankauppakumppanista
Liettualle (The Lithuania Tribune 2011g). Myds NASA on kiinnostunut Liettuan tieteellisestd
potentiaalista ja mahdollisesta yhteistydstd maan avaruusteknologiayhtididen ja yliopistojen kanssa.
NASAn mukaan Liettua on tunnettu teknologiaosaamisestaan, erityisesti pienissé satelliiteissa (ks.
esim. The Baltic Course 2011c¢).

Kokonaisuudessaan viime vuoden tammi-syyskuussa Liettuassa aloitettiin 16 ulkomaista
investointiprojektia, jotka olivat yhteisarvoltaan noin 300 milj. LTL, ja joiden arvioitiin luovan noin
2.200 uutta tyopaikkaa Liettuaan. Néin ollen investointiprojektien médrd, -yhteisarvo ja niiden
luomien tydpaikkojen méidrd jdisivdt selvésti vuodesta 2010, jolloin aloitettiin 42 ulkomaista
investointiprojektia yhteisarvoltaan 4 mrd. LTL, joilla arvioitiin luotavan noin 3.300 uutta
tyopaikkaa (Invest Lithuania 2011b).

Erds pitkddn suunnitteilla ollut investointihanke on ollut uuden ydinvoimalan rakentaminen
Visaginaksen kuntaan Ignalinan suljetun ydinvoimalan korvaamiseksi. Hanke kohtasi kuitenkin
joulukuussa 2010 suuren takapakin, kun ainoa silloinen elinvoimainen kumppaniehdokas, Korea
Electric Power Corporation (KEPCO), vetdytyi hankkeesta viime metreilli. Tdmédn jilkeen
japanilainen Hitachi ilmoittautui mahdolliseksi rakentajaksi ja osakkaaksi tulevaan ydinvoimalaan.
The Lithuania Tribune -lehden (2011h) mukaan yhtid oli kiinnostunut myds muunlaisesta
taloudellisesta toiminnasta Liettuassa ja maassa odotettiin Hitachin mahdollisen edustuston
perustamista. Joulukuussa 2011 Liettuan hallitus ja Hitachi allekirjoittivat alustavan
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toimilupasopimuksen (konsessiosopimuksen), joka menee vield kevddlld Liettuan parlamentin
hyvéksyttiviksi (The Baltic Course 201 1j)

Alun perin muiden Baltian maiden ja Puolan kanssa yhteisprojektina toteutettavaksi suunniteltu
ydinvoimala on kohdannut huomattavan paljon haasteita kussakin maassa, ja on mahdollista, muttei
kuitenkaan kovin todennikoistid, ettd Liettua tulee rakentamaan voimalan ilman mainittujen maiden
panosta. Esimerkiksi Puola ehti jo marraskuussa 2011 ilmoittaa vetiytyvinsad koko hankkeesta, mutta
joulukuussa maan viranomaiset totesivat paluun hankkeen pariin olevan kuitenkin edelleen
mahdollista. Myoskddn Viro ei toistaiseksi ole varmistanut mahdollista osallistumistaan tai
tavoittelemaansa omistusosuutta hankkeeseen, mutta Eesti Energian pddjohtajan Sandor Liiven
mukaan mahdollinen panostus Virosta saattaisi olla noin miljardin euron luokkaa. Voimalan
kokonaisrakennuskustannuksiksi on alustavasti arvioitu noin 5 mrd. euroa. Latvia vahvisti halunsa
osallistua hankkeeseen noin 15-20 %:n omistusosuudella heti alustavan konsessiosopimuksen
allekirjoituksen jdlkeen. Liettua on saamassa hankkeesta vihintdén 34 %:in omistuksen (The Baltic
Course 20111, j ja k; BBC Monitoring European 2012). Erds suomalaishaastateltu pitdd hanketta
kuitenkin epdvarmana: ”...kylldhdn kaikki tajuu senm, ettd maat yrittid pitdd energian hinnan
Jdrkevdlld tasolla. Ettd jos ydinvoimala tulee, kolmen maan yhteinen, mihin en kylld usko, [...] niin
sit se on nykyisen sukupolven lapset ne, jotka siitd ydinvoimasta sitten nauttii.”

Myo6s vanhan Ignalinan ydinvoimalan kdytdstd poistaminen on kohdannut haasteita viime aikoina,
esimerkiksi sulkemiseen kohdennettujen varojen védrinkdyttdepdilysten vuoksi. Epéselvyyksien
johdosta mm. Liettuan varaenergiaministeri Romas Svedas erosi ylldttden viime syksynd. Lisdksi
marraskuussa 2011 Liettua sai EU:lta vain 210 miljoonaa euroa lisdrahaa voimalan sulkemiseen, kun
se oli alun perin pyytdnyt 770 miljoonaa euroa. Energiaministeri Arvydas Sekmokasin mukaan
sulkemisen rahoituksessa on kiytdnnossd 1,5 mrd. euron aukko (ks. esim. The Lithuania Tribune
20111; The Baltic Course 2011f ja h).

Liettua tutkii tdlldi hetkelld my0s vaihtoehtoisia energiantuotantomuotoja, kuten liuskekiven
jalostusta kaasun tuotantoon. Marraskuussa 2011 Liettua ilmoitti esittdvinsd kuluvan vuoden
kevdilld avoimen kutsun/tarjouspyynndn yrityksille tulla tutkimaan maan lounaisosissa sijaitsevia
liuskekaasureservejd, joiden kooksi on alustavasti arvioitu perdti 120 miljardia kuutioneliotd, mika
riittdisi kattamaan maan oman kulutustarpeen 30-60 vuodeksi (Oxford Economics 2011; The Baltic
Course 2011g ja 2012).

Liettuan investointiympiristossi on edelleen monia haasteita, jotka vidhentdvit myos ulkomaisten
investoijien kiinnostusta maata kohtaan. Esimerkiksi DNB Bank:in ekonomisti Rimantas Rudzkiksen
mukaan yksi suurimpia ongelmia Liettuassa on se, ettd maassa investoidaan varsin vihin erilaisiin
uusiin teknologioihin, laitteisiin ja koneisiin (keskiméérin vain 4,5 % BKT:stid vuonna 2010, mika oli
EU -alueen kolmannekseksi alhaisin osuus), joiden avulla luotaisiin perusteita talouden tulevalle
kehitykselle. Muita ongelmia Liettuan investointiympéristdssd ovat esimerkiksi investointialoitteiden
juuttuminen jérjestelmdn rattaisiin sekd monimutkainen verojérjestelmd, joka vaikeuttaa erityisesti
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pienten yritysten toimintaa. Rudzkis mainitsee Liettuan haasteina myds epdjohdonmukaisuuden
maan talouspolitiikassa, osaavien tyontekijoiden puutteen, liikketoiminnan raskaan byrokratian,
hankalat mairdykset, korruption, liiketoimintaa tukevien julkisten instituutioiden puutteet, syvélle
juurtuneet negatiiviset asenteet liikketoimintaa kohtaan, oikeuslaitoksen ldpindkyméttdmyyden, seka
heikot lentoyhteydet (The Baltic Course 2011d).

Sen sijaan ulkomaalaisten yritysten investointihaluja Liettuaan saattaa lisdtd maan hallituksen paitos
laskea yritysten voitoista ja osingoista perittdvan veron mairad 20 %:sta 15 %:iin, joka tuli voimaan
tammikuussa 2010. EIU:n arvioiden mukaan uudistettu verokanta tulee pysymaién tilld tasolla vield
pitkddan, mikd antaa Liettualle ennen muuta kilpailuetua ulkomaisten investointien hankinnassa
suhteessa Latviaan ja Viroon (EIU 2011). Haastateltujen suomalaisyritysten edustajien mukaan
Liettuassa ei mydskddn ole tormétty ylivoimaiseen byrokratiaan. Erityisesti maan liittyminen
Euroopan Unioniin vuonna 2004 paransi tilannetta selvésti: “"EU-jdsenyyden myotd tuli vissi ero
byrokratiaan. Sen jdilkeen alettiin pddstd ihan normaaliin kdytdnnon tyéhon”. Tilanne on kehittynyt
yrityksiltd vaadittavan paperitydon ja hallinnoinnin osalta edelleenkin parempaan suuntaan, kuten
haastattelukommentista voi paatelld: “Kylld se byrokratian kehitys on parempaan suuntaan menossa.
Se on hyvd uutinen.”

Liettuassa toteutetun kyselyn mukaan 78 % liettualaisista on kuitenkin yhtd mieltd siitd, ettd maa
tarvitsee ulkomaisia investointeja. Vain 13 % vastaajista ndki ulkomaiset investoinnit negatiivisessa
valossa. Positiivisten nidkemysten merkittdvin syy oli uusien tydpaikkojen syntyminen, kun taas
negatiivisesti suhtautuvat selittivit mielipidettadn mm. silld, ettd ulkomaisten yritysten tulo aiheuttaa
kovaa kilpailua kotimaisille yrityksille (The Baltic Course 2011d).

Forbes-lehden liiketoimintaympéristovertailussa vuonna 2011 Liettua rankattiin 128 maan joukosta
sijalle 32, jolla se oli my6s vuonna 2010. Viro oli sijalla 19 (-2), Latvia sijalla 41 (ennallaan), ja
Suomi sijalla 11 (ennallaan) (Forbes 2011). Sen sijaan Maailmanpankin “Doing Business” -
vertailussa maiden keskindiset sijoitukset olivat hieman erilaiset: ainoastaan Latvian sijoitus nousi
edellisvuodesta ja maa ohitti samalla molemmat naapurinsa saavuttaen sijaluvun 21, kun Viro oli
sijalla 24 ja Liettua sijalla 27. Samassa vertailussa Suomi sai sijaluvun 11 (The World Bank 2011).

Maailman talousfoorumin tuoreimmassa kilpailukykyvertailussa Liettua nousi sijalle 44 (nousua 3
sijaa). My0s Latvian sijoitus parani ja maa oli tuoreella listalla sijalla 64 (nousua 6 sijaa). Viron
sijoitus pysyi sen sijaan ennallaan 33:ssa ja maa oli selvisti kilpailukykyisin naapureihinsa verrattuna
(World Economic Forum 2011). Liettuan taloutta pidetdfin kansainvélisissd vertailuissa myds
suhteellisen avoimena, silld tuoreimman “Economic Freedom of the World” -raportin mukaan
Liettua oli tutkituista 141 maasta avoimuudessa sijalla 24. Tassé oli huomattavaa parannusta vuoteen
2010, jolloin Liettuan sijoitus oli 33 (yhteensd 141 maasta). Viro sijoittui sijalle 15 ja Latvia sijalle
60 (Cato Institute 2011).

81



Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulu | CEMAT Liettuan
Kansainvilisten markkinoiden tutkimuskeskus CEMAT | Talousnidkymit 1/2012

s 283.2012

Liettuasta ulkomaille tehtyjen sijoitusten tirkein kohdemaa oli pitkdin naapurimaa Latvia.
Vuoden 2009 puolivilissd suurimmaksi kohdemaaksi nousi kuitenkin Alankomaat, jonne liettualaista
paddomaa on virrannut kiihtyvié tahtia pari viimeisen vuoden aikana (Kuvio 27).

Kuvio 27. Liettuasta ulkomaille tehtyjen suorien sijoitusten varanto, 8 tirkeinti kohdemaata, miljoonaa LTL
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Léihde: Liettuan keskuspankki (2011a)

Alankomaiden nousu investointikohteeksi selittynee talouskriisin aiheuttamalla pddomien siirtelylld
verotuksellisesti  suotuisampiin kohdemaihin, pikemminkin kuin liettualaisten kasvaneella
kiinnostuksella Alankomaita kohtaan. Erds suomalainen haastateltu uskoi tilanteen liittyvén osittain
veronkiertoon ns. offshore -yhtididen kautta, ja hinen mukaansa samaa ilmidtd on ollut havaittavissa
my0s muissa [td-Euroopan maissa.

Liettualaiset investoinnit ulkomaille ovat kaiken kaikkiaan hyvin pienid. Vuonna 2010 Liettuasta
ulkomaille tehtyjen sijoitusten virta oli yhteensd vain noin 206 milj. LTL ja investointivarannon arvo
vuoden 2010 pééttyesséd oli 5,4 mrd. LTL. Suurimmat investoinnit vuonna 2010 tehtiin Kyprokselle
(170 milj. LTL), Bosnia ja Herzegovinaan (102 milj. LTL), Valko-Venéjélle (62 milj. LTL), seka
Iso-Britanniaan (46 milj. LTL), kun vastaavasti suurimmat kotiutukset tehtiin Norjasta (-95 milj.
LTL), Latviasta (-67 milj. LTL), sekd Vengjaltd (-59 milj. LTL). Sektoreittain suurimmat
investoinnit tehtiin vesikuljetuksiin (140 milj. LTL) seké kuljetus- ja varastointipalveluihin (87 milj.
LTL). Vastaavasti suurimmat kotiutukset tehtiin kiinteistopalveluista (-237 milj. LTL) ja
telekommunikaatiopalveluista (-48 milj. LTL) (Liettuan keskuspankki 2011a).
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Sen sijaan tammi-syyskuussa 2011 Liettuasta virtasi ulkomaille investointipddomaa noin 305
miljoonaa LTL eli enemmaén kuin koko vuonna 2010. Eniten investointeja tehtiin Alankomaihin (154
milj. LTL), Puolaan (66 milj. LTL), Saksaan (46 milj. LTL), Valko-Vendjille (36 milj. LTL),
Venidjille (32 milj. LTL), Latviaan (25 milj. LTL), sekd Bulgariaan (19 milj. LTL). Suurimmat
kotiutukset tehtiin Kyprokselta, josta investointeja vedettiin takaisin noin 114 milj. LTL arvosta.
Sektoreittain ~ suurimmat  investoinnit  Liettuasta  ulkomaille tammi-syyskuussa tehtiin
valmistusteollisuuteen (113 milj. LTL), kiinteistopalveluihin (90 milj. LTL), sekd tukku- ja
véhittdiskauppaan (71 milj. LTL). Suurimmat kotiutukset tehtiin vesikuljetuksista (83 milj. LTL)
(Liettuan keskuspankki 2011c).
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Suomalaiset investoinnit Liettuassa lihella ennatystian

Suomalaisen investointivarannon kasvu Liettuassa oli suhteellisen nopeata 2000-luvun alkupuolella.
Vuonna 2000 varannon arvo oli noin 563 milj. LTL, kun se vuoden 2006 péittyessé oli kasvanut jo
1,93 mrd. litiin. Tdmén jalkeen varannon arvo ldhti lievdén laskuun, jota kesti aina vuoteen 2010.
Vuonna 2010 investointivirta Suomesta Liettuaan oli positiivista jokaisella vuosineljannekselld, ja
vuoden piittyessd Liettuaan oli virrannut suomalaista pddomaa yhteensd 302 milj. LTL ja varannon
arvo oli noin 1,7 mrd. LTL. Téstd huolimatta investoijien miérd laski vuoden aikana (Liettuan
keskuspankki 2011a; Liettuan tilastovirasto 2011).

Tammi-syyskuussa 2011 suomalaisen investointivarannon arvo Liettuassa kasvoi edelleen noin 304
milj. LTL, ja syyskuun lopussa se oli noin 1,93 mrd. LTL eli vain muutamia miljoonia euroja
pienempi kuin huippuvuonna 2006 (Kuvio 28). Niin ollen Suomi oli jopa kolmanneksi aktiivisin
investoija Liettuassa tdlld ajanjaksolla Ruotsin ja Puolan jdlkeen, tosin huomattavan suurella erolla
(ks. kappale “ulkomaiset investoinnit). Suomen osuus kaikista Liettuaan suuntautuneista
ulkomaisista investoinneista oli syyskuun 2011 lopussa 5,2 %, kun se vuoden 2010 padttyessd oli
ollut 4,6 %. Pienen talouden, kuten Liettuan tapauksessa jo yksi suuri investointi tai toisen
investoinnin arvonalennus vaikuttaa tilastoihin merkittévésti (Liettuan keskuspankki 2011a).

Kuvio 28 Suorat investoinnit Suomesta Liettuaan, varanto ja virta seké investoijien mifri, miljoonaa LTL
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Ldihde: Liettuan keskuspankki (2011a)

Sijoittajien madrd on kuitenkin samaan aikaan vdhentynyt, mikd viittaa siihen, ettd yksittdisten
investointien kokoluokka on ollut kasvussa. Vuoden 2010 pédittyessd Liettuassa toimi 188

86



Aalto-yliopiston kauppakorkeakoulu | CEMAT Liettuan
Kansainvilisten markkinoiden tutkimuskeskus CEMAT Talousnakymiét 1/2012

s 283.2012

suomalaisinvestoijaa, jossa laskua wvuoden 2009 loppuun oli perdti 20 yrityksen verran.
Korkeimmillaan suomalaisten sijoittajien madrd kdvi vuoden 2009 maaliskuun lopussa, jolloin
Liettuassa toimi yhteensd 213 suomalaisinvestoijaa. Sijoittajien lukuméérdn tarkastelussa
mielenkiintoinen havainto on, ettd kriisivuonna 2008 suomalaisinvestoijien miird nousi vuoden
jokaisella neljannekselld huolimatta vaikeasta taloudellisesta tilanteesta, mutta siitd huolimatta
investointivirta ko. ajanjaksolla oli noin 148 miljoonaa LTL negatiivinen (Liettuan keskuspankki
2011a; Liettuan tilastovirasto 2011).

Toimialoittain tarkasteltuna Liettuan suomalaissijoituksista merkittdvin osa vuoden 2011 syyskuun
paittyessd oli tukku- ja vihittdiskaupassa (mm. S-ryhmd Prisma, Neste Oil), jota seurasi
valmistusteollisuus (mm. Finnfoam), rahoitusta palveleva toiminta (mm. Pohjola Seesam) ja
rakentaminen (mm. Lemminkdinen & YIT). Kuten kuviosta 29 havaitaan, viimeisten parin vuoden
aikana suomalaissijoituksissa on tapahtunut kasvua erityisesti rahoitus- ja vakuutuspalveluissa, sekd
ammatillisissa, tieteellisissd ja teknisissd toiminnoissa (Liettuan tilastovirasto 2011). Jalkimmaiset
ovat liittyneet esimerkiksi padkonttoritoimintoihin ja liikkkeenjohdon konsultointiin.

Kuvio 29: Suomalaisten suorien investointien varannon arvo eriilléi toimialoilla Liettuassa, tilanne jakson lopussa,
miljoonaa LTL
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Ldhde: Liettuan tilastovirasto (2011)

Suomalaisinvestointien varannon kasvu vuonna 2010 muodostui vain kahden eri toimialan kasvusta:
valmistusteollisuudesta, jossa varannon arvo kasvoi vuoden aikana noin 158 milj. LTL, sekd
asiantuntija-, tiede-, ja teknisistd palveluista, joissa varannon arvo kasvoi noin 121 milj. LTL. Muilla
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toimialoilla varannon arvo laski vuoden aikana. Vuoden 2011 kolmen ensimmaéisen neljanneksen
aikana investointivaranto kasvoi puolestaan muilla sektoreilla paitsi valmistusteollisuudessa, jossa
laskua vuoden 2010 viimeiseen neljinnekseen oli 36,3 milj. LTL. Lisdksi kuljetus- ja
varastointisektorilta ldhti muutamia kymmenii tuhansia litejd. Tukku- ja vihittdiskauppatoiminta oli
edelleen selvésti suurin  yksittdinen sijoitussektori noin 40 %:in osuudella kaikista
suomalaisinvestoinneista. Sektorin osuus kuitenkin laski huomattavasti verrattuna vuoden 2009
loppuun, jolloin sen osuus oli periti 49,5 % kaikista suomalaisinvestoinneista (Liettuan keskuspankki
2011Db; Liettuan tilastovirasto 2011).

Vuonna 2010 Liettuassa nédhtiin merkittdvid suomalaisinvestointeja vaikeasta taloustilanteesta
huolimatta. Esimerkiksi Neste Oil laajensi huoltoasemaverkostoaan ja vuoden lopulla silld oli maassa
jo 59 huoltoasemaa (Kauppalehti 2010a). YIT sai 19 miljoonan euron urakkasopimuksen Vilnan
yliopistolta ja Lemminkdinen 12 miljoonan euron tieurakkasopimuksen Liettuan tiehallinnolta
(Kauppalehti 2010d ja e). Lampderisteiden valmistaja Finnfoam avasi puolestaan Kaunasin
vapaakauppa-alueelle tuotantolaitoksen, investoinnin arvon ollessa ldhes 30 miljoonaa euroa (Invest
in Lithuania 2009). Alkuvuodesta 2010 Fortum ilmoitti solmineensa 140 miljoonan euron arvoisen
sopimuksen Klaipedan kaupungin kanssa sdhkd- ja lampoyhteistuotantolaitoksen rakentamisesta,
jonka on méadrd valmistua tuotantoon 2013 tammikuuhun mennessd. Kuluvan vuoden alussa Fortum
ilmoitti suunnittelevansa uutta energiantuotantolaitosta myds Kaunasin kaupunkiin ja sen odotetaan
valmistuvan tuotantoon vuonna 2016. Projektin arvoksi on alustavasti arvioitu noin 200 miljoonaa
euroa (Kauppalehti 2010b ja e; The Baltic Course 2012). Joulukuussa suomalainen kaasuun
keskittynyt energiayhtio Gasum ilmoitti sopineensa Liettuan johtavan kaasuyhtion Lietuvos Dujos:in
kanssa yhteistyosopimuksen kaasuporssitoiminnan kdynnistamiseksi Liettuassa tdnd vuonna. Yhtid
solmi vastaavan sopimuksen myos Viron johtavan kaasuyhtion AS Eesti Gaas:in kanssa (Gasum
2011 ja 2012).

Suomalainen suodatinvalmistaja M-Filter on suunnitellut kdynnistdvinsd suodatintuotantoa Etela-
Liettuan Druskininkain kunnassa tind vuonna. Yhtid tavoittelee Liettuan tuotannolla erityisesti
Keski-Euroopan markkinoita ja tdssd mielessd sijainti palvelee tarkoitustaan erinomaisesti.
Tuotantolaitoksen tavoitteena on tydllistdd noin 50 henkil6d ja yhtio aikoo investoida laitokseen noin
2 miljoonaa euroa seuraavien 2-3 vuoden aikana. Yhtidn toimitusjohtaja Kai Liesmaa totesi
lehtihaastattelussa, ettd “asiakaskunnastamme keskieurooppalaisten osuus kasvaa jatkuvasti.
Halusimme perustaa tehtaan Liettuaan, jotta olisimme ldhelld kasvavia markkinoita” (Invest
Lithuania 2011; Pyhdjokiseutu 2011).

Syksylld 2011 myds Konecranes julkaisi sopimuksen kolmen STS-nosturin ja seitsemén
kumipyorékonttinosturin toimittamisesta Klaipédan satamaan, jota laajennetaan voimakkaasti.
Sopimuksen kauppahintaa osapuolet eivit julkaisseet, mutta toimitusten on tarkoitus alkaa timin
vuoden loppupuolella (Arvopaperi 2011; Yle 2011). Syyskuussa Viron tapahtuma- ja
ryhmédmatkoihin keskittynyt Livonia Travels & Events laajensi toimintaansa Liettuaan (Kauppalehti
2011a)
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Suomen ja Liettuan taloussuhteita on tiivistetty myds yleisemmaélld tasolla. Kevddlld 2011
perustettiin Finnish-Lithuanian Chamber of Commerce, suomalais-liettualainen kauppakamari, jonka
tehtdvdnd on edistdd Suomen ja Liettuan vélisid kaupallisia suhteita (ks. esim. Kauppalehti 2011b;
UM 2011). Jo aiemmin suomalaisyritysten yhteistydfoorumina on toiminut mm. Vilnan Suomalainen
Kilta, nyttemmin Liettuan Suomalainen Kilta, sekd Helsingissd toimiva Suomi-Liettua -
kauppayhdistys.

Joidenkin Liettuassa toimivien suomalaisyritysten edustajien mukaan korruptio on lisddntynyt
Liettuassa viimeisten parin vuoden aikana vaikean taloustilanteen myotd: “On puhuttu, ettd timd
tiukempi aika on niin kuin huonontanut tilannetta korruption osalta, elikkdi se on niin kuin mennyt
huonompaan suuntaan. On otettu pari askelta ehkd, tai askel on menty vihdin ehkd taaksepdin. En
mind puhu askeleista, mutta on ehkd menty vihdn taaksepdin korruption suhteen, ettd en usko ettd se
olisi niin paljon parantunut”.

Erds haastateltava kertoi peldnneensd korruption lisddntymistd kriisin aikana, mutta ndin ei
kuitenkaan hdnen mukaansa tapahtunut, vaan tilanne on siilynyt jotakuinkin ennallaan: “Mind itse
pelkdsin, ettd korruptiosta tulee isompi ongelma. En ole hirvedn laajalti vield kuullut, ettd se olisi nyt
suurempi ongelma kuin mitd se tdhdn asti on ollut, mutta kylldhdn se tietysti tdssd yhteiskunnassa
on”. Hianen mukaansa Liettuan valtio on kuitenkin menossa tissi suhteessa oikeaan suuntaan: "Kylld
niin kuin valtio tunnustaa kyvyttomyytensd hoitaa eri asioita vihdn eri tavalla. Nythdn ne tulivat sen
Ignalinan kanssa ulos, siitd on ollut tietoa jo kaksi vuotta, ettd vaikka sinne pumpataan niin paljon
rahaa kuin hyvdnsd, niin ei se ydinenergian alasajo vaan onnistu, ettd se raha vaan valuu jonnekin
paikallisten oligarkkien taskuihin. Ettd se niin kuin tavallaan on poikkeuksellista ja kylld sielld niin
kuin tavallaan ehkd on nyt herdtty siihen todellisuuteen .

Paikallinen yritysjohtaja kertoi myds maan poliisivoimissa tehdyistd uudistuksista, mikd on
vihentdnyt litkkennepoliisien harjoittamaa korruptiota: “Korruptioon liittyen voin kommentoida
tilannetta litkennepoliisin osalta. Olemme muiden ihmisten kanssa kéytyjen keskustelujen kautta
todenneet, ettd tilanne on tdltd osin parantunut huomattavasti, koska poliisin ylijohto toteutti
erityisid toimia tilanteen vuoksi. He vihensivdt poliisien mahdollisuuksia ottaa kdteistd vastaan ja
Jdrjestelmd toimii nykyisin siten, ettd sakot pitid maksaa pankkisiirtoina. Se on positiivista kehitystd
Jja toivon, ettd jatkossa suunta on samal...] Omakohtaisena esimerkkind voin kertoa, ettd edelliselld
kerralla kun poliisi pysdytti minut STOP-merkin huomiotta jdttdmisestd, sain heiltd vain
muistutuksen asiasta. Mielestdni se oli erittdin hyvd esimerkki poliisin “goodwill:std”.

Suomalaisyritysten eteneminen Baltiassa on tyypillisesti alkanut Virosta ja edennyt siitd
maantieteellisesti alaspdin Latviaan ja Liettuaan. Toki myos poikkeuksia 10ytyy ja Liettua on ollut
joidenkin yritysten ensimmiinen kohdemaa Baltiassa. Osa yrityksistd on kéyttdnyt Liettuaa myos
ensiaskeleena suunnatessaan Puolan tai Valko-Venijidn markkinoille, jonne Liettualla on perinteisesti
ollut ldheiset suhteet. Esimerkiksi panimoyhtié Olvi on laajentanut toimintaansa onnistuneesti Valko-
Vendjille, vaikkakin viime vuonna maan valuutan devalvaatio (-80 %) aiheutti yritykselle haasteita
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(ks. esim. Taloussanomat 2011). CEMAT:n haastattelemista suomalaisista osa uskoikin Valko-

Vendjidn kysymyksen tulevan “joskus ndyttelemddn isoa roolia Liettuan menestyksessd”. Erddn
asiantuntijan mukaan Valko-Vendjin viimeaikaiset vaikeudet ovat kuitenkin selvésti vdhenténeet

suomalaisyritysten kiinnostusta aluetta kohtaan: “Ei sinne oikein uskalla mennd tdlld hetkelldf ...Jj

os

kuukausittain vaihtuu se, ettd minkd arvoinen on valuutta ja saako sinne viedd valuuttaa sisddn ja

saako sitd viedd ulos, niin ei sinne nyt kukaan uskalla mitdidn tehdasinvestointeja tehdd”.
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Liettuan tulevaisuudennakymiit

Liettuan talouskasvu vuonna 2011 oli EU-alueen huippuluokkaa. Alustavien tietojen mukaan BKT
kasvoi edelliseen vuoteen verrattuna periti 5,8 %. Talouden kasvu kuitenkin hidastui vuoden loppua
kohden, ja suurin kasvupyrdhdys ndyttdisi olevan takanapédin. Maailmanmarkkinoiden elokuussa
2011 alkanut myllerrys ja globaalisti heikentyneet kasvundkymét ovat hioneet kasvusta kovimman
terdn pois, ja monet indikaattorit ovat kédntyneet selvdsti maltillisemmiksi. Syksyn aikana
maailmalta kantautuneet odotuksia vaimeammat talousuutiset, sekd Euroopan ja Yhdysvaltojen
velkakriisit olivat erittdin huolestuttavia Liettuan kannalta, juuri kun talous oli saatu kasvu-uralle
parin vaikean vuoden jilkeen.

Kevddlld 2012 Liettua on siirtymdssd hitaamman kasvun vaiheeseen, koska sen suurimpien
kauppakumppanien talouskasvu on hidastunut ja samalla luottamusindikaattorit sekd Liettuassa ettd
muualla ovat heikentyméssd (Liettuan keskuspankki 2012). T&ll4 hetkelld onkin vaikea arvioida,
miten Liettuan talous tulee pitkdlla tdhtdimelld kehittymddn, koska erittdin haavoittuvaisena
ulkoisille hdiridille se on hyvin riippuvainen maailmantalouden tilanteesta. Léntisen maailman
velkaongelmien kérjistyminen ja/tai mahdollinen uusi rahoituskriisi veisivétkin Liettuan mitd
todenndkdisimmin uuteen lamaan. Arvioiden mukaan Liettua on nyt kuitenkin huomattavasti
valmiimpi kohtaamaan mahdollisen uuden globaalin taantuman kuin vuonna 2008 (The Lithuania
Tribune 2011).

Liettua selvisi edellisestd kriisistd omin voimin ilman Kansainvélisen valuuttarahasto IMF:n apua,
mutta mahdollinen uusi rahoituskriisi voi kuitenkin nostaa lainarahan hintaa huomattavasti, mika
saattaisi hyvinkin pakottaa myos Liettuan kdidntymiddn IMF:n tai EU:n puoleen (EIU 2012; The
Baltic Course 2011). Viime vuonna Liettua onnistui kuitenkin edelleen lainaamaan rahaa
kansainvalisiltd rahoitusmarkkinoilta suhteellisen hyvilld ehdoilla, mikd kertoo kansainvilisten
sijoittajien luottamuksen sdilymisestd maan taloutta kohtaan.

Viime vuosina merkittdvd osa kiinteistd investoinneista Liettuassa on kohdennettu ns. suljetuille
sektoreille, kuten rakentamiseen, valtionhallintoon ja sosiaali- ja terveysalalle, joilla hinnat
madrdytyviat kotimaan tuotantokustannusten mukaan ja tuottavuuden kasvu on rajallista.
Kansainvilisen valuuttarahaston (IMF 2010 ja 2011) mukaan Liettuan tulevan kasvun kannalta olisi
olennaista, ettd yritykset investoisivat huomattavasti enemméin avoimille sektoreille, joilla on
mahdollisuus kasvattaa tuottavuutta. Tulevina vuosina on huolehdittava palkkakehityksen
pysymisestd tuottavuuden tasolla, yritysten verotaakan pitdmisestd kohtuullisena, julkisten menojen
tiukasta valvonnasta sekd inflaation hillitsemisestd. Liiketoimintaympéristdd helpottavia muutoksia
tulisi toteuttaa ja valtionyhtididen tehokkuutta parantaa entisestddn. IMF:n mukaan Liettuan
eldkeuudistuksen jatkaminen on tdrkedd, jotta ikddntyvistd videstOstd ei tule kestimatontd taakkaa
valtion taloudelle. Samalla verojen kerdysti tulee tehostaa ja verotuksen rakennetta harkita. Liséksi
tyolakeihin tulisi tehdd méérdaikaisia tyosuhteita koskevia huojennuksia, jotta tydmarkkinoiden
toipuminen jatkuisi.
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Myos monet Liettuassa toimivista suomalaisyrityksistd ovat saaneet nauttia talouden elpymisestd,
joka on siivittdnyt niiden myyntid ja liikketoimintojen kasvua. Vaikka nopein kasvu vaikuttaisi olevan
jo takanapdin, Liettuan ndkymidt ovat kevdilldi 2012 melko positiiviset suomalaisyritysten
ndkokulmasta: “Than hyvdltd ndyttid, ettd suomalaiset on kuitenkin tottuneet bisneksid hoitamaan,
ettd semmoinen kylmd harkinta, niin se ei ole kadonnut mihinkddn. Niin toimialasta riippuen tietysti,
ettd tietysti lainalaisuudet on joka toimialalla. Mutta kylld suomalaiset on aika monissa vesissd
kuitenkin keitetty, ettd en md nde tdssd mitddn ongelmaa. Varmaan korostuu tdllainen rahoituksen ja
kassan hallinta, niin kuin kaikkialla, mutta ehkd Liettuassa silld on vield suurempi merkitys, koska se
finanssisektori on saanut aika kovia iskuja ihan ldhimenneisyydessd...” Liettuan keskuspankin
(2011b) mukaan suurin riski Liettuan talouden kasvulle on Euroopan julkistalouksien tilanne, jossa
tartuntariski on kasvanut merkittdvisti. Toiseksi merkittdvimpénd riskind keskuspankki nikee
akillisen ulkomaisen kysynnén vahentymisen.

Myos lokakuussa 2012 ldhestyvét parlamenttivaalit saattavat olla haaste maan taloudelle, mikili
maailmantalous ajautuisi uuteen taantumaan ja Liettuassa tulisi toteuttaa lisdd sddstotoimenpiteitd.
EIU:n (2011) mukaan Liettuan puoluepoliittinen tilanne jatkuu epdvakaana, koska hallituskoalitio
koostuu ideologioiltaan monenlaisista puolueista. Lisdksi kansan epdluottamus poliitikkoja kohtaan
on erittiin suurta. Adinestijien tyytymittdmyys maan taloudelliseen tilanteeseen liséi epivarmuutta
ja korkeahkot tyottomyysluvut sekd sisdisen devalvaation seuraukset saattavat lisdtd sosiaalista
levottomuutta. Mahdollisilla julkisilla mielenosoituksilla ei kuitenkaan uskota olevan suurta
vaikutusta hallituksen politiikkkaan ja sddstotoimenpiteisiin, koska hallituksessa on ideologisista
eroista huolimatta selvd konsensus maan EU-ldhentymisen suhteen.
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